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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Suzano — Sdo Paulo

Examinamos as demonstragdes financeiras da CAB — Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 ¢ as
respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstrac¢des financeiras

A administra¢do da Companhia ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencgdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliac¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da CAB — Sistema Produtor
Alto Tieté S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes € os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Ribeirao Preto, 31 de janeiro de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP0¥4428/0-6

oberto Bassi
RC 1SP217348/0-5



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté SA.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de cliente e outros recebiveis
Pagamentos antecipados
Estoques

Total do ativo circulante
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Contas a receber de cliente e outros recebiveis
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

2012 2011
7.807 289
61.342 68.889
49 50

374 76
69.572 69.304
415.443 388.722
1.117 1.083
20 30
416.580 389.835
486.152 459.139

Passivo
Circulante
Financiamentos
Fornecedores e outras contas a pagar
Total do passivo circulante
N&o Circulante
Financiamentos
Provisdes para contingéncias
Passivo fiscal diferido
Total do passivo néo circulante
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas
Total do patrimonio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

O o©

10

13

2012 2011
15.432 23.274
8.139 8.258
23.571 31.532
243.517 249.105
199 -
64.717 60.200
308.433 309.305
96.353 71.000
57.795 47.302
154.148 118.302
332.004 340.837
486.152 459.139




CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstracdes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Receita operacional

Custo dos servicos prestados

Lucro bruto

Despesas administrativas

Resultado antes dasreceitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receita (despesas) financeiras liquidas
Resultado antes dosimpostos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Resultado do exercicio

Nota

14

15

15

16

10
10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2012 2011
69.814 95.091
(53.526) (76.785)
16.288 18.306
(7.021) (8.533)
9.267 9.773
27.882 36.195
(23.853) (24.055)
4.029 12.140
13.296 21.913
- (50)
(2.803) (6.590)
10.493 15.273




CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

2012 2011
Resultado do exercicio 10.493 15.273
Resultado abrangente total 10.493 15.273

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté SA.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 dedezembro de 2010

Aumento de capital - conforme AGE de 19 de julho de 2011
Resultado do exercicio

Reserva legal

Proposta de reserva de lucro a realizar

Proposta reserva especial de lucros

Saldos em 31 dedezembro de 2011

Aumento de capital conforme AGE de 17 de dezembro 2012
Resultado do exercicio
Reserva legal

Retencao de lucros

Saldos em 31 dedezembro de 2012

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

13

13

Reservas
Total do
Capital Especial Lucrosa Retencdo Lucros patrimoénio
social L egal delucros realizar delucros acumulados liquido
64.403 1.602 17.273 13.154 - - 96.432
6.597 - - - - - 6.597
- - - - - 15.273 15.273
- 764 - - - (764) -
- - - 7.255 - (7.255) -
- - 7.254 - - (7.254) -
71.000 2.366 24.527 20.409 - - 118.302
25.353 - - - - - 25.353
- - - - - 10.493 10.493
- 525 - - - (525) ;
- - (24.527) (20.409) 54.904 (9.968) -
96.353 2.891 - - 54.904 - 154.148




CAB - Sistema Produtor Alto Tieté SA.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Resultado do exercicio
Ajustes para:

Depreciacdo e amortizacao

Custo Residual do permanente baixado

Juros provisionados de empréstimos e financiamentos
Impostos diferidos (IR/ CSLL/Pis e Cofins)

Provisdo para contingéncias

Receitas financeiras

Redugfo (aumento) em contas a receber e outros recebiveis

Redugdo em pagamentos antecipados
Aumento em estoques

Redugdo (aumento) em fornecedores e outras contas a pagar

Juros pagos de financiamentos

Fluxo de caixa decorrente das atividades oper acionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisic¢éo de imobilizado
Aquisi¢do de intangivel
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimentos
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Pagamentos de financiamentos
Financiamentos tomados
Aumento e integralizagdo de capital
Partes relacionadas - Ingressos ativos e passivos
Partes relacionadas - Pagamentos e recebimentos

Caixa usado nas atividades de financiamentos

Reducao liquida em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1 ° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

2012 2011
10.493 15.273
102 103
177 22
22.965 23218
4517 13.341
199 -
(27.843) (34.282)
9.617 (50.159)
1 80
(298) (76)
(119) (7.803)
(23.096) (26.934)
(3.285) (67.217)
(303) (84)
- (2)
(303) (86)
(13.299) (2.094)
- 7.432
24.405 6.597
- 905
- (1.160)
11.106 11.680
7.518 (55.623)
289 55912
7.807 289

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A CAB — Sistema Produtor Alto Tieté S.A. “a Companhia” é uma Sociedade de Propdsito
Especifico - SPE, localizada na cidade de Suzano, Sao Paulo, na rua Waldemar Cusma, 700, e
foi constituida com objetivo exclusivo de Parceria Publico Privada - PPP com a Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP, por meio de Concessao Administrativa,
para prestagao de servigos no Sistema Produtor Alto Tieté, compreendendo os servigos de
manutencdo de barragens, servicos de inspe¢ao e manuten¢do de tuneis e canais de interligacdo
de barragens, manuteng¢ao civil e eletromecanica em unidades integrantes do sistema, tratamento
e disposicao final do lodo gerado na produgdo de agua tratada, servigos auxiliares, e
intervencdes para a ampliagdo da capacidade de producio da Estacio de Tratamento de Agua de
Taiagupeba, de 10 m*/s de 4gua tratada para os atuais 15 m*/s de agua tratada, assim como a
construgdo das adutoras e de outras utilidades para o Sistema Produtor Alto Tieté — SPAT. A
operagdo da Companhia € regida, pelos termos do "Edital de Licitagdo da Concorréncia
Internacional SABESP CSS n°. 6.651/06" e pelo respectivo "Contrato de Concessao”.

O prazo do contrato de concessdo ¢ de 15 (quinze) anos com vencimento original em 2024, e os
equipamentos utilizados na operacao serao transferidos a Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo — SABESP ao final do prazo da concessdo. O prazo contratual podera ser
prorrogado, como previsto no contrato de concessio, sendo solicitado antecipadamente 24
meses do vencimento do prazo final do contrato, e que seja acordado por ambas as partes.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade (com relacdo as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas financeiras adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Administracdo em
31 de janeiro de 2013.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo histoérico com
excec¢do do seguinte item material reconhecido nos balangos patrimoniais:

Receita de contratos de construcéo e receita de operagdo, mensuradas pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

10



i.

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes a politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

Notas 11 e 17— defini¢do do contas a receber como recebivel, nos termos do CPC 38, relativas
ao contrato de Parceria Publico Privada — PPP nos termos das normas do CPC aplicaveis aos
contratos de concessdao (ICPC 01(R1) e OCPC 05).

As informacgdes sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préoximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Notas 3(h), 11 e 17: Reconhecimento de receita: A Companhia usa o método de porcentagem de
conclusao (POC) para contabilizar seus contratos de prestacao de servigos de construgdo
acordados a prego fixo. O uso do método POC requer que a Companhia estime os servigos
realizados até a data-base do balangco como uma proporc¢ao dos servigos totais contratados.

Nota 10 — Utilizacdo de prejuizos fiscais

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece o contas a receber de clientes e outros recebiveis inicialmente na data
em que foram originados pela prestagao de servigos. Os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data
da negociagdo na qual se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag¢ao no qual essencialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagao
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um
ativo ou passivo individual.

11



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companbhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
empréstimos e recebiveis e ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja mantido para
negociacdo, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos
financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais
investimentos e toma decisdes de compra e venda baseada em seus valores justos de acordo com
a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos. Ativos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo
desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor e sdo utilizados na gestao das obrigacdes de curto
prazo.

Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Contas a receber de cliente e outros recebiveis oriundos dos servicos de contratos de construgao
e de operacdo de servicos (veja nota explicativa 6) sdo resultantes de um contrato de concessao
com existéncia de um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro
do, ou sob a dire¢cdo do concedente pelos servigos de construgdao ou melhoria prestados. Tais
ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Caso a Companbhia seja paga pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao
recebida ou a receber € registrado separadamente.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece passivos subordinados inicialmente na data em que sdo originados. Os
outros passivos financeiros,(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torna
uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo

medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

12



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Capital social
Agoes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto e na lei 6.404/76 sdo
reconhecidos como passivo. Vide nota explicativa 13e.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de deprecia¢do acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando necessaria.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizagcdo do poder concedente da
concessao em que opera.

Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencao e reparos

recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacio
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do periodo baseado
na vida 1til econdmica estimada de cada componente.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a

construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

As vidas uteis médias estimadas para o periodo corrente € comparativos sao as seguintes:

Magquinas, aparelhos e equipamentos 8 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 2 anos
Veiculos 7 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas tteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que tém vidas uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando
aplicavel.

13



e.

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao que nao excede o valor de mercado.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara
em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias historicas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos,
ajustados para refletir o julgamento da administragcdo quanto as premissas se as condi¢des
econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado ¢ calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis, quando
aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da
reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuigdo na perda de valor ¢ revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o estoque e o imposto
de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagao para apurar se
ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel
do ativo € estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo.
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CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizago, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade.

Beneficios a empregados

Plano de contribuicdo definida

Um plano de contribui¢ao definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por
contribui¢des aos planos de pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servicos sdo prestados pelos
empregados. Contribui¢des pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a
condi¢do de que haja o ressarcimento de caixa ou a redugdo em futuros pagamentos esteja
disponivel.

As contribui¢des para um plano de contribuicdo definida cujo vencimento ¢ esperado para 12
meses apos o final do periodo no qual o empregado presta o servico sdo descontadas aos seus
valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagéo legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcdo de servico passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel. Vide nota explicativa 12.

Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e & provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Receita Operacional de contratos de concessio de servicos e construcio com a
SABESP — Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contabil de competéncia. A Companhia
possui um unico contrato de concessao junto a SABESP, o qual de acordo com ICPCO1 (R1) —
Contratos de concessdo e OCPC 05, foi dividido entre obras (CPC 17 (R1) contratos de
construgdo) e servigos (CPC 30 (R1) Receitas).
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A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria sob o contrato de concessdo de
servigos € reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de Construcao, segundo o
método de porcentagem de conclusdo (POC), consistente com a politica contabil da Companhia
para o reconhecimento de receita sobre contratos de construcdo, visto que o risco da demanda
dessa obra ¢ da SABESP, e recebera até o final da concessdo em 2024.

Receitas de operagao ou servico sao reconhecidas no periodo no qual os servigos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concessao
de servicos, a remuneragdo recebida € alocada por referéncia aos valores justos relativos dos
servicos entregues.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao
considerados para mensura¢ao da receita, que segue o método de custo mais margem. A receita
¢ reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negocio do contrato
da concessao, e os juros efetivos foram determinados pela Companhia também levando em
consideracdo os juros atribuidos no plano de negdcio para os recebiveis das obras que ocorrerdo
até o final do contrato de concessdo de 15 anos, as taxas utilizadas estdo descritas abaixo:

2012 2011
Margem bruta sobre contrato de construgao 11,56% 9,31%
Juros efetivos do contrato de concessdo 8,36% 9,73%

Durante o exercicio de 2012 a Companhia passou a reconhecer as receitas com base em taxas
anuais revisadas, calculadas com base em plano de negocio atualizado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

A receita financeira ¢ reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de
juros efetiva. Quando uma perda do valor recuperavel ¢ identificada em relagdo a uma aplicagdo
financeira ou uma conta a receber, a Companhia reduz o valor contabil ao seu valor recuperavel,
que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa de juros efetiva original
do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados ao
ativo, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma
taxa de juros efetiva utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original da
aplicacdo financeira ou das contas a receber.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto
a valor presente das provisdes. Custos de empréstimo que nao sdo diretamente atribuiveis a
aquisi¢do, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através
do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social.
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A despesa com imposto de renda e contribui¢@o social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado. O
imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentagao das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao
aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferengas temporarias: o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao que nao seja combinagdo de
negocios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e
diferengas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja
provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel. O imposto diferido ¢ mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de
apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Na determinagdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracio o
impacto de incertezas relativas a posi¢ao fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto
de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para imposto de
renda no passivo estd adequada para com relagdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada
em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagoes das leis fiscais € experiéncia
passada. Essa avaliagdo ¢ baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informag¢des podem ser disponibilizadas o que
levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacgdo da provisao existente; tais
alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributaggo.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizados quando ¢ provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagao estarfo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.

Novas normas e interpretacdes ainda nio adotadas
Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ainda ndo entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo essas:

CPC 36 (R3) — Demonstragoes consolidadas, CPC 19 (R2) — Negocios em conjunto e
CPC 45 — Divulgacao de participacoes em outras sociedades

O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada.
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O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) é estabelecer principios para apresentacdo
e elaboracdo de demonstragdes contabeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou
mais outras entidades. A administragdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstracdes financeiras decorrente da adogao desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negdcios em conjunto, embora ainda seja uma importante
consideracgdo, ndo ¢ o principal fator na determinagao do tipo de negdcio em conjunto e da
subseqiiente contabilizacdo:

Operacao em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes t€m direitos sobre os
ativos e tém obrigacdes pelos passivos relacionados ao negécio, € contabilizada de acordo com
os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes t€m
direitos sobre os ativos liquidos do negocio, é contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidacao proporcional de empreendimento controlado
em conjunto.

O objetivo desse pronunciamento ¢ estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negdcios controlados em conjunto (negocios em conjunto).
A administragdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras
decorrente da adocdo desse pronunciamento.

O CPC 45 consolida todos os requerimentos de divulgacdes que uma entidade deve fazer
quando participa em uma ou mais outras entidades. A administragdo da Companhia concluiu
ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrente da adocao desse
pronunciamento.

CPC 18 (R2) — Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 18 (R2) se refere a contabilizagdo dos resultados
e transagdes ascendentes (upstream) entre a controlada e a controladora e de transagdes entre as
controladas do mesmo grupo econémico que devem ser reconhecidos nas demonstragdes
financeiras da vendedora, mas ndo devem ser reconhecidos nas demonstracdes financeiras
individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango da
adquirente pertencente ao grupo econémico.

O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer a contabilizacao de investimentos em coligadas e
em controladas e definir os requisitos para a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial
quando da contabiliza¢do de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). A administracdo da Companhia
concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrente da adogdo desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 33 (R1) se refere a contabilizag@o de planos de
beneficios definidos. A administracdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstragdes financeiras decorrente da adog¢ao desse pronunciamento.
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CPC 46 — Mensuracgdo do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensura-lo e determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensuragdo. A administracdo da Companhia concluiu ndo haver impactos
nestas demonstragdes financeiras decorrente da adocéo desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou alteragdes de pronunciamentos conforme indicados acima nao
foram aplicados na preparagio destas demonstragdes financeiras. Estas normas sdo efetivas para
periodos anuais iniciados em 1 de janeiro de 2013.

A administragdo da Companhia concluiu que nenhum desses novos pronunciamentos tera efeito
material sobre as demonstracdes financeiras.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes financeiras da Companhia exigem a determinacao do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndos financeiros. Os valores
justos t€m sido apurados para propodsitos de mensuragdo e/ou divulgagio baseados nos métodos
abaixo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo
dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Contas a receber de cliente e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos, excluindo obra em andamento, mas incluindo
recebiveis de contratos de concessao de servigos, € estimado como o valor presente de fluxos de
caixa futuros, descontado pela taxa de 8,22% a.a. proveniente da taxa interna de retorno da
Companhia apurado no contrato de concessao na data de apresentacao, que se equipara ao valor
contabil.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo para o financiamento do BNDES foi considerado o valor registrado contabilmente
uma vez que ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxas de juros
comparaveis.

Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011
Caixa 4 2
Saldo bancario 1 287
Aplicagdes financeiras 7.802 -
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragdo dos fluxos de caixa 7.807 289

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerario disponivel na entidade e saldos em poder
de bancos.
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Contas a receber de cliente e outros recebiveis

2012 2011
Recebiveis de contratos de concessao 447.475 435.042
Impostos a recuperar 28.329 22.371
Adiantamento a fornecedores 977 169
Outros créditos 4 29
Total 476.785 457.611
Naio circulante (415.443) (388.722)
Circulante 61.342 68.889
A movimentagao dos recebiveis de contrato de concessdo ¢ a seguinte:

2012 2011
Saldos iniciais 435.042 353.468
Receita decorrente de servigos de construcdo 39.304 68.244
Receita decorrente de servigos de operacao 40.279 39.967
Receita financeira decorrente da apropriacdo dos juros
pela taxa efetiva 27.843 32.970
(-) Recebimentos decorrentes do contrato de
concessdo no periodo (94.993) (59.607)
Saldos finais 447.475 435.042
Imobilizado

Maéquinas,
aparelhos Méveis e Computadores
Equipamentos utensilios e periféricos Veiculos Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 507 171 197 679 1.554
Adigdes 251 - 3 49 303
Baixas (30) - - (147) (177)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 728 171 200 581 1.680
Depreciacdo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (89) (32) 97) (253) (471)
Depreciagio (36) (10) (26) (20) (92)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (125) (42) (123) (273) (563)
Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2011 418 139 100 426 1.083
Em 31 de dezembro de 2012 603 129 77 308 1.117
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Garantia
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 ndo existiam bens do ativo imobilizado objetos de garantia.

Analise do valor de recuperagao

De acordo com o CPC 01 Redugdo ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia avalia, ao
final de cada exercicio, eventuais indicativos de desvalorizagdo de seus ativos que pudessem
gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperagao.

O resultado de tal avaliagdo em 31 de dezembro de 2012 ndo apontou necessidade de provisao
para reducdo no valor recuperavel destes ativos. A administragdo nio identificou nenhum fator
subsequente a 31 de dezembro de 2012 que pudesse provocar alteracdes relevantes na
avaliacdo realizada. Como consequéncia, ndo existem perdas por desvalorizagdo a serem
reconhecidas em 31 de dezembro de 2012.

Financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais do financiamento com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢do da
Companbhia a riscos de taxas de juros e liquidez, veja nota explicativa 11.

2012 2011
BNDES atualizado pela TILP mais juros de 2,8% a.a. 258.949 272.379
Passivo circulante (15.432) (23.274)
Passivo ndo circulante 243.517 249.105

Em 06 de abril de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito com o BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social no montante
de R$ 275.000, totalmente liberados até 31 de dezembro de 2012.

Sobre o principal da divida incidem TJLP mais juros de 2,8% a.a., com exigibilidade mensal.

O valor do principal estd sendo amortizado em 147 prestagdes mensais, entre 15 de novembro
de 2011 e 15 de janeiro de 2024.

As principais garantias deste contrato de financiamento sdo as seguintes:

Cessao fiduciaria de recebiveis e de penhor de agdes de emissdo da CAB - Sistema Produtor
Alto Tieté S.A., pertencentes aos seus acionistas;
Aval de controladora indireta Companhia Nacional de Participacdes S.A. — Enpar;

Fianga bancaria direta através do Banco Safra S.A limitada a fianca de R$ 25.000 referente ao
subcrédito “B” deste contrato de financiamento que corresponde a R$ 3.984;
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Cronograma de amortizacio da divida

Fluxo
Valor de caixa
31 de dezembro de 2012 Contabil contratual

Financiamentos 258.949 397.829
Fluxo

Valor de caixa

31 de dezembro de 2011 Contabil contratual
Financiamentos 272.379 444.397

12
meses

35.894

12

meses

36.778

13a24
meses

35.894

13a24

meses

36.778

Cronograma de amortizagio do custo atribuido
No inicio do contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia incorreu em R$ 2.030 de
custos de transagdo, cujo saldo a apropriar em 31 de dezembro de 2012 é de RS 1.505.
Decorrente desse custo de transacao a taxa efetiva de juros do contrato de financiamento ¢é de

9,08% a.a. (9,08 % a.a. em 2011).

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

25a36
meses

35.894

25a36

meses

36.778

37a48
meses

35.894

37a48

meses

36.778

49260 61a133

meses Meses

35.894 218.359

49260 61al45

meses meses

36.778 260.507

A seguir é apresentado o montante de custos de transagdo registrado em financiamentos, a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequente:

Valor
31 de dezembro de 2012 Contabil
Financiamentos 1.504
Valor
31 de dezembro de 2011 Contabil
Financiamentos 1.743

12 13a24
meses meses
225 212
12 13a24
meses meses
238 225

Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores diversos
Fornecedores de servigos
Prestadores de servigos de obra

Prestadores de servigos de obra — partes relacionadas

Salarios e férias a pagar

Cofins a recolher

PIS a recolher

IRPJ a recolher

CSLL arecolher

INSS a recolher

Outros impostos

Outras contas a pagar

Outras contas a pagar — partes relacionadas
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25a36 37a48 49260 61a133
meses meses meses  Meses
197 182 164 524
25236 37a48 49260 61a145
meses meses meses  meses
212 197 182 689
Nota 2012 2011
2.080 1.086

105 1.729

3.363 2.487

12 - 272
1.102 1.285

799 838

173 182

- 27

- 23

15 21

333 98

11 58

12 158 152
8.139 8.258
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Compromissos com contratos
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A Companbhia possui diversos compromissos de contratos de prestacdes de servigos com
terceiros para garantir as operacgdes do contrato de concessao junto a Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP. Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 ¢

2011 podem ser assim estimados por seus valores nominais:

31 de dezembro de 2012 Compromissos
futuros
Prestadores de servicos (fornecedores)
Compromissos com contratos 32.930
31 de dezembro de 2011
Compromissos
futuros
Prestadores de servicos (fornecedores)
Compromissos com contratos 44.581

12 1-2 2-5 Mais que
Meses anos anos 5 anos
7.843 9.492 5.803 9.792
12 1-2 2-5 Mais que
meses anos anos 5 anos
14.953 12.246 8.183 9.199

Os compromissos serdo registrados de acordo com o regime de competéncia contabil, quando os
servigos forem prestados, e serdo pagos de acordo com seus vencimentos contratuais.

Ativos e passivos fiscais diferidos

Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado possuem as seguintes origens:

Ativo/(Passivo) Resultado

2012 2011 2012 2011
Imposto de renda e contribuicio social
Ativo diferido — regime tributario de transigao 673 736 (63) (55)
Empréstimos e financiamentos - regime tributario de
transi¢ao (511) (593) 82 79
Contas a receber e imobilizado - liquidos — contratos de
concessao - regime tributario de transi¢do (24.419) (19.944) (4.475) (5.561)
Contas a receber — diferimento de venda para 6rgao
publico (1.006) (1.432) 426 (713)
Prejuizo fiscal a compensar 1.173 - 1.173 (340)
Outras diferengas temporarias 54 - 54 -
Total de IR e CS diferidos (24.036) (21.233) (2.803) (6.590)
Pis e COFINS
Contas a receber — contratos de concessao (40.681) (38.967) (1.714) (6.751)
Total de imposto liquido (ativos) passivos (64.717) (60.200) (4.517) (13.341)
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Com base na estimativa dos planos de negocios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos acumulados, a partir do final do exercicio social comparativo, considerando que
os lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, podendo ser utilizados contra tais perdas.
Conciliagdo de IR/CS sobre o lucro:

Reconciliacdo da taxa efetiva 2012 2011
Resultado do exercicio antes dos impostos 13.296 21.913
Aliquota Nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (4.520) (7.450)

Ajuste do imposto de renda e contribui¢ao social

Despesas nio dedutiveis (26) (49)
Ganhos ndo tributaveis 579 713
Alteragdes em despesas dedutiveis temporarias - 352
Compensagdo/constitui¢do de prejuizo fiscal 1.173 (340)
Outras 9) 134
Imposto corrente - (50)
Imposto diferido (2.803) (6.590)
Aliquota efetiva 23,35% 30,30%

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislagdo tributaria vigente.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral
A Companbhia apresenta exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companbhia.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administra¢ao tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. A Administragdo ¢ responsavel pelo desenvolvimento e
acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. Os gestores de cada departamento se
reportam regularmente a Administracao sobre as suas atividades.
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As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de
gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas condigdes de
mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos
de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e
construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigagdes.

Risco de crédito (Contas a receber de cliente e outros créditos)
Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente (SABESP) falhe
em cumprir com suas obrigagdes contratuais.

A Companhia possui o fator mitigante do risco de crédito que € o contrato de Parceria Publico
Privada, e que ndo existe histdrico de inadimpléncia e o cliente possui credibilidade no mercado.

Anualmente a SABESP contrata a agéncia de avaliacao de crédito que em 2012 foi emitido
Fitch Rating nacional a longo prazo A+ (BRA), o qual reflete a capacidade deste cliente em
honrar de forma pontual e integral o pagamento da remunera¢do mensal devida pelo contrato de
Parceria Publico Privada.

Exposic¢ao a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ao maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Valor contabil

Nota 2012 2011
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.807 289
Recebiveis contrato de concessdo 6 447.475 435.042

Caixa e equivalentes de caixa

A Companbhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 7.807 em 31 de dezembro de 2012
(R$ 289 em 2011), os quais representam sua maxima exposi¢ao de crédito sobre aqueles ativos.
O caixa e equivalentes de caixa sao mantido com bancos e institui¢do financeira, as quais sao
consideradas de primeira linha.

Garantias
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 ndo havia garantias pendentes.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagodes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administrag¢ao de liquidez ¢ de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companbhia.
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Nao ¢é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia,
possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes das
notas explicativas 8 e 9.

Por tratar-se de uma SPE — Sociedade de Propoésito Especifico com a finalidade de gerir o
contrato de PPP — Parceria Publica Privada firmado com a SABESP, a Companhia realizou uma
contratagdo financeira junto ao BNDES, bem como contrata os servigos de terceiros baseando-
se nas previsoes de entrada de caixa previstas no respectivo contrato.

Conforme divulgado na nota explicativa, a Companhia tem um financiamento junto ao BNDES
garantido que contém algumas clausulas restritivas (covenants). O ndo cumprimento destas
clausulas restritivas podem exigir que a Companhia liquide o financiamento antes da data
indicada na tabela de cronograma de amortizagdo bruta de divida, apresentada na nota
explicativa 8, ou que os acionistas aportem recursos proprios em quantia suficiente para manter
o atendimento a essas clausulas. Nao ¢ esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de
maturidade possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio,
taxas de juros, t€ém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo otimizar o
retorno. Pelas transagdes e operagdes em aberto, o risco relevante € o risco da taxa de juros.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia estdo expostas a taxa de juros do Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES, indexadas a TJLP, visto que, ¢ o inico financiamento que a
Companhia possui atualmente, ndo existentes operagdes derivativas com intuito de protecao
para estas taxas de juros. Devido a principal taxa adotada ndo oscilar relevantemente, o risco das
oscilagdes de mercado ndo ¢ significativo.

Perfil

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companbhia era:

Valor contabil

Risco 2012 2011
Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e recebiveis - Recebiveis de contratos de
concessao IPCA 447.475 435.042
Passivos financeiros - Financiamentos — BNDES TJLP (258.949) (272.379)

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

26



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Gestao de capital

A politica da Administragdo é manter uma solida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor € mercado e manter o desenvolvimento futuro do negoécio. A Administracao
monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades
operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A diretoria também monitora o nivel de
dividendos para acionistas.

A Administragdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis
mais adequados de financiamento e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posi¢ao
de capital saudavel. A divida do grupo para relagdo ajustada do capital ao final do exercicio ¢
apresentada a seguir:

2012 2011
Total do passivo 332.004 340.837
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (7.807) (289)
Divida liquida (A) 324.197 340.548
Total do patriménio liquido (B) 154.148 118.302
Indice da divida liquida pelo patriménio ajustado (A/B) 2,10 2,88

Valor justo versus valor contabil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

Caixa e equivalentes de caixa — S@o definidos como ativos destinados a negociagdo. Os valores
contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude do
curto prazo de vencimento desses instrumentos.

O contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar decorrentes
diretamente das opera¢des da Companhia, estdo sendo contabilizados pelo seu custo amortizado,
deduzidos de provisdo para perdas, quando aplicavel. Os valores contabeis informados no
balango patrimonial aproximam-se dos valores justos na data da apuragao.

Os financiamentos estdo classificados como passivos financeiros ndo derivativos mensurados
pelo custo amortizado. Para fins de divulgacao, os saldos contdbeis sdo equivalentes aos valores
justos, por se tratarem de captagdes com caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de
financiamento especificas, indexados a taxa estavel (TJLP).

Abaixo apresentam-se as analises de sensibilidade para os riscos de mercado relevantes a que a
Companbhia esta suscetivel:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciagio das taxas

Exposicio Taxa de
Instrumentos posi¢ Risco juros
2012 .

efetiva
Recebiveis de contratos de concessdo 94.993 Valrlljacqao 5,73
Passivos Financeiros - Financiamentos (258.949) Variagao 5,75

TILP

Total (163.956) ek ek

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacdo das taxas

Exposicio Taxa de
Instrumentos Dosi¢ Risco juros
2012 .
efetiva
Recebiveis de contratos de concessdo 94.993 Valrll)egao 5,73
Passivos financeiros - Financiamentos (258.949) V?rr}i%ao 5,75
Total (163.956) i Ak

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciagdo das taxas

Exposicao Taxa de
Instrumentos posi¢ Risco juros
2011 .
efetiva
Recebiveis de contratos de concessdo 59.607 VaIrll)aC(;ao 6,00
Passivos Financeiros - Financiamentos (272.379) V?rr}i%ao 6,00
Total (212.772) ek ek

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacdo das taxas

Exposicao Taxa de
Instrumentos posi¢ Risco juros
2011 .
efetiva
Passivos financeiros - Financiamentos 59.607 VaIrrl):i;;ao 6,00
Passivos financeiros - Financiamentos (272.379) V%?E%ao 6,00
Total (212.772) ke sk

Fontes:
TJLP - Banco Central do Brasil

IPC - FIPE
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Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
A parte controladora final da Companhia ¢ a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental,
onde sdo consolidadas essas demonstracdes financeiras.

Operacgodes com o pessoal-chave da administragio

Remuneracdo de pessoal-chave da administracdo

Os diretores s@o as pessoas-chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia. No periodo findo em 31 de dezembro de 2012
e 2011, foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
participacao nos lucros, assisténcia médica, habitagdo, entre outros), contabilizados na rubrica
“Custos dos servigos prestados e Despesas administrativas”.

Os montantes referentes a remuneragdo do pessoal chave da administragdo estdo apresentados
abaixo:

2012 2011
Remuneracdo da diretoria 1.077 1.183
Beneficios diretos e indiretos 359 173
1.436 1.356

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida poés-emprego e assisténcia médica poés-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo prazo); (c)
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) remuneragdo baseada em agdes.

Beneficios a empregados

A Companbhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: plano de
previdéncia privada com contribui¢ao definida administrado pela Bradesco Previdéncia Privada,
seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontologica, e o fornecimento de vale refeigoes
e transporte. Em 31 de dezembro de 2012, os beneficios acima representaram a aplicagdo de R$
1.290 (RS 805 em 2011).

A Companhia inclui em suas politicas de recursos humanos, o Plano de Participagio nos
Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo empregaticio formal. As
metas e critérios de definicao e distribuicdo da verba de premiagao sdo acordados entre as
partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com objetivos de ganhos de
produtividade, de competitividade e de motivagdo e engajamento dos participantes.
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Outras transagoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como as
transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas ¢ Companhia ligada do
mesmo grupo econdmico. O saldo em fornecedores com a Galvdo Engenharia S.A. provém do
contrato particular de construcao e empreitada global, conforme mencionado na nota explicativa
9.

Passivo Resultado

31/12/2012 31/12/2011
Circulante - Fornecedor (nota 9) (nota 9) 31/12/2012 31/12/2011
Galvao Engenharia S.A. (a) - 272 (13.163) (36.549)
Circulante — outras contas a pagar
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental
- Contrato de Assisténcia Técnica (b) 158 152 (1.743) (1.331)
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A
- Repasse de Recursos compartilhados - - 40 -
CAB Guaratingueta S.A
- Repasse de Recursos compartilhados - - 33 -
CAB Cuiaba S.A.
- Repasse de Recursos compartilhados - - 15 -
CAB Piquete S.A
- Repasse de Recursos compartilhados - - 11 -
Aguas de Andradina S.A.
- Repasse de Recursos compartilhados - - 2) -
Aguas de Castilho S.A
- Repasse de Recursos compartilhados - - 4 -
Empresa de Saneamento de Palestina
- Repasse de Recursos compartilhados - - 11 -
Nio Circulante
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental
- Repasse de Recursos compartilhados - - (1.473) 4
Galvao Engenharia S.A.
- Repasse de Recursos compartilhados - - (4) 33)

Refere-se a saldo a pagar decorrente de contrato particular de construcdo e empreitada global
com a sua acionista ndo controladora Galvdo Engenharia S.A. no montante de R$ 379.430. Até
31 de dezembro de 2012, o montante acumulado contabilizado desse contrato por meio de
medigdo do contrato fisico e financeiro ¢ de R$ 368.563 (R$ 345.360 em 31 de dezembro de
2011), registrado como custo dos contratos de construgao.

Contrato de servicos de assisténcia técnica com acionista controladora iniciado em fevereiro de
2009, com valor fixo mensal atualizado de R$ 158, valido até o final da concessio.

A Companhia possui aval da controladora indireta ENPAR — Companhia Nacional de
Participagdes S/A. no contrato de financiamento junto ao BNDES.
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Patrimonio liquido

Capital social
O capital social autorizado subscrito e integralizado esta representado por 96.353.916 agdes
ordindrias, pertencentes aos seguintes acionistas:

2012 2011

Participacio Participacio

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental 95% 95%
Galvao Engenharia S.A. 5% 5%
100,00% 100,00%

Ac¢des ordinarias

Todas as a¢des tém os mesmos direitos com relagdo aos ativos liquido residuais da Companbhia.
Os detentores de ac¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
apresentado nesta nota explicativa, item (e).

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencio de lucros

E destinada a aplicagdo em pagamentos de investimentos previstos no orgamento de capital dos
exercicios de 2012 e 2013. Em Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de dezembro de 2012,
decidiu a destinagdo dos saldos existentes em reserva de lucros a realizar e reserva especial de
lucros para a reserva de retengao de lucros, e esta sujeita a aprovagao na proxima Assembléia
Geral que ocorrera até 30 de abril de 2013.

2012
Resultado do exercicio 10.493
Reversdo de Reserva de lucros a realizar 20.409
Reversdo de Reserva especial de lucros 24.527
Lucro liquido para destinagio 55.429
Destinagao proposta:
(-) Reserva legal (525)
(-) Reserva de retengdo de lucro (54.904)

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei. De acordo com ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 03 de dezembro de 2012 os acionistas, por unanimidade, optaram pela ndo distribui¢do de
dividendos obrigatorios sobre resultado do exercicio de 2012.
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A Companhia possui algumas obrigacdes especiais a cumprir integrantes do contrato do
BNDES e, dentre as obrigagdes, ficou estipulado que, sem a prévia anuéncia expressa pelo
BNDES, a Companhia nao podera efetuar a distribuicdo de quaisquer recursos aos acionistas,
seja ela sob a forma de dividendos, juros sobre o capital proprio, pagamento de juros,
amortizagdo de divida subordinada, resgate, reembolso, amortiza¢ao ou recompra de agdes,
participacao nos resultados ou honorarios a qualquer titulo, a menos que sejam atendidas
cumulativamente as seguintes condi¢des:

os recursos distribuidos sejam referentes a lucros liquidos apurados sobre fatos financeiros
recorrentes;

os indicadores estabelecidos no contrato do BNDES permanegam comprovadamente atendidos,
tanto antes, quanto apos a distribuicdo em questao; e

a beneficiaria esteja adimplente com todas as obrigagdes estabelecidas no contrato do BNDES.

Receita operacional

2012 2011
Receita de contrato de constru¢ao 39.304 68.244
Receita de prestagdo de servigo da operagao 40.279 39.967
Impostos sobre os servicos prestados (9.769) (13.120)
Total de receita 69.814 95.091

A receita da Companhia esté atrelada ao contrato de concessao de Parceria Publico Privada,
firmado entre a Companhia e a SABESP - Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao
Paulo, dividida entre receita de contrato de construcdo e receita de prestacao de servigos da
operacdo. A Companhia reconhece sua receita pelo regime de competéncia na medida em que
presta os servigos operacionais e cumpre com a responsabilidade de construgdo do contrato,
ambas vinculadas ao acordo de concessao de servigos, nos termos da Interpretagdo Técnica
ICPC 01 (R1) e Orientagdo OCPC 05.

Custos e despesas por natureza

2012 2011
Custos
Contrato de construcao (31.967) (51.135)
Custos de concessao (20.399) (24.129)
Custos com pessoal (4.207) (2.781)
Outros custos (1.398) (1.222)
Crédito Pis/ Cofins 4.445 2.482
Total custos dos servigos prestados (53.526) (76.785)

32



16

17

Despesas

Despesas com pessoal
Servicos contratados
Depreciagao e amortizagao
Outras despesas

Total despesas administrativas

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
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em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na

demonstracao de resultado

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos
Comissdes e despesas bancarias
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras

Juros sobre atualiza¢do do contas a receber de cliente
Ajuste a valor presente referente a crédito PIS e Cofins
Juros de aplicacdes financeiras

Outras receitas financeiras

Receitas financeiras liquidas

Acordos de concessiao de servicos

2012 2011
(2.829) (4.780)
(2.888) (2.640)

(234) (170)
(1.070) (943)
(7.021) (8.533)

2012 2011
(23.001) (23.091)
(822) (731)
(30) (233)
(23.853) (24.055)
27.843 32.970

- 1312

39 1.824

- 89

27.882 36.195
4.029 12.140

A Companhia foi constituida com objetivo exclusivo de Parceria Publico-Privada com a
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, por meio de Concessao

Administrativa, consistindo na prestagdo de servigos no Sistema Produtor Alto Tieté,

compreendendo os servicos de manutengdo de barragens, servigos de inspecao e manutengao de
tuneis e canais de interligagdo de barragens, manutencao civil e eletromecanica em unidades
integrantes do sistema, tratamento e disposicao final do lodo gerado na produgio de agua
tratada, servigos auxiliares, e intervencdes para a ampliagdo da capacidade de producao da
Estacdo de Tratamento de Agua de Taiagupeba, de 10 m3/s de agua tratada para os atuais 15
m3/s de agua tratada, assim como a construgdo das adutoras e de outras utilidades para o
Sistema Produtor Alto Tieté - SPAT, nos termos do "Edital de Licitacdo da Concorréncia

Internacional SABESP CSS no. 6.651/06" e do respectivo "Contrato de Concessao”.
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O prazo do contrato de concessdo ¢ de 15 (quinze) anos, € que os bens provenientes do referido
contrato serdo transferidos a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -
Sabesp.

O Poder Concedente ira fornecer a Companhia um pagamento mensal minimo garantido para
cada més. Ao final do periodo de concessao, as obras se tornam propriedade do poder
concedente e a Companhia ndo terd mais envolvimento em suas exigéncias de operacao ou
manutengao.

Em funcao da adog¢ao da ICPC 01(R1) - Contratos de Concessao a partir de 01 de janeiro de
2009, a Companhia passou a reconhecer os custos e receitas de construgdo, conforme requerido
pela ICPC 01 (R1), de acordo com o CPC 17 (R1), considerando as margens de constru¢do
conforme descritas na nota explicativa 3h. Anteriormente estes custos de construgdo ou
aquisicao de ativos eram contabilizados como ativo imobilizado, pelo custo da transagao.
Considerando que o risco de demanda é do Poder Concedente (SABESP), a Companhia passou
a reconhecer um ativo financeiro a medida em que tem o direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construgao.
Adicionalmente, devido ao fato do ativo financeiro a receber do poder concedente ter sido
registrado inicialmente pelo seu valor justo (valor presente) e posteriormente ajustado ao custo
amortizado, a Companhia reconheceu uma receita financeira relativa ao ajuste da passagem do
tempo.

Compromissos vinculados ao contrato de concessdo administrativa

A Companhia assumiu o compromisso de efetuar todos os investimentos previstos no contrato
de Parceria Publico Privado - PPP, que até 31 de dezembro de 2012, estavam sendo cumpridos,
incluindo metas de efetuar os investimentos previstos no contrato de concessao. Tais
compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos a analise dos auditores
independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas
em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessdo

A Companhia estd operando sob regime de concessdo com os bens do ativo imobilizado do
poder concedente, que, em 02 de margo de 2009, a Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Sao Paulo SABESP por meio do Termo de Permissdo de Uso de Ativos da Sabesp transferiu
os bens do poder concedente para a CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A..

A pratica contabil adotada pela Companhia ¢ a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, ¢ mantido controle auxiliar com a segregacdo dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacdo dos servigos publicos
custo, depreciagdo e amortizagdo acumulada.

Riscos ambientais

A Companhia considera que suas instalagdes e atividades estdo sujeitas as regulamentacdes
ambientais. A Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluigdo e sistemas. A administra¢cdo da Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas
relacionadas a assuntos ambientais ¢ requerida atualmente, baseada nas atuais leis e
regulamentos em vigor.
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Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma revisdo das demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram revisadas

pelos nossos auditores independentes.

A Companhia adota como pratica fazer analise de risco individual para cada operagdo. As

coberturas de seguros sdo compostas por:

2012 2011
Risco de engenharia - 1.826
Seguro garantia 7.119 14.238
Responsabilidade civil 4.000 8.000
Patrimonial riscos diversos + equipamentos 32.600 32.600
Total 43.719 56.664
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