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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Suzano - Sdo Paulo

Examinamos as demonstracoes financeiras da CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 ¢
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que foram determinados como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de
distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliac¢do dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss
entidade suica. entity.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de
suas operagoes € os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as demonstra¢des financeiras, a
Compania necessitara de recursos financeiros proprios/acionistas ou de terceiros para
cumprir com seu plano de investimentos, cuja captagdo pode ser afetada em decorréncia
dos eventos da operacao “Lava Jato” da parte relacionada Galvao Engenharia S/A.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Ribeirao Preto, 26 de marco de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Marxcos Roberto Bassi
RC 1SP217348/0-5



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2014 2013 Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 7.668 7.013 Fornecedores e outras contas a pagar
Contas a receber e outros recebiveis 9 66.818 46.763 Financiamentos
Impostos e contribuigdes a recuperar 10 765 1.776 Obrigacdes fiscais
Estoques 892 743 Provisodes e encargos trabalhistas
Despesas antecipadas 49 46 Dividendos a pagar
Total do ativo circulante 76.192 56.341 Total do passivo circulante
Naio circulante Nio circulante
Realizavel a longo prazo Financiamentos
Contas a receber e outros recebiveis 9 361.934 388.344 Obrigacdes fiscais
Impostos e contribuigdes a recuperar 10 36.033 28.413 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdes para contingéncias
Total do realizavel a longo prazo 397.967 416.757
Total do passivo nio circulante
Imobilizado 2216 2.007
Intangivel 16 18 Patriménio liquido
Capital social
Total do ativo ndo circulante 400.199 418.782 Reservas de lucros
Total do patriménio liquido
Total do passivo
Total do ativo 476.391 475.123 Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstracées de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
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21
21

2014 2013
"Reapresentado"
78.454 70.018
(24.086) (21.977)
54.368 48.041
(6.743) (8.803)
47.625 39.238
1.935 1.883
(19.335) (21.618)
(17.400) (19.735)
30.225 19.503
(327) -
(7.990) (4.957)
21.908 14.546




CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstracdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

2014 2013
Resultado do exercicio 21.908 14.546
Resultado abrangente total 21.908 14.546

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)
Reservas
Total do
Capital Reserva Reserva de Lucros patrimonio
Nota social legal reten¢do lucros acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2013 18 96.353 2.891 54.904 - 154.148
Dividendos distribuidos - - (14.000) - (14.000)
Resultado do exercicio - - - 14.546 14.546
Reserva legal - 727 - (727) -
Transferéncia para reserva de reten¢do de lucros - - 13.819 (13.819) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 18 96.353 3.618 54.723 - 154.694
Dividendos distribuidos 18¢c - - (54.723) - (54.723)
Redugio de capital 18a (25.353) - - - (25.353)
Resultado do exercicio - - - 21.908 21.908
Juros sobre capital proprio 18d - - - (5.156) (5.156)
Reserva legal 18b - 1.095 - (1.095) -
Dividendos propostos 18¢c - - - (15.657) (15.657)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 18 71.000 4.713 - - 75.713

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 21.908 14.546
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagio (13) 169
Resultado na venda de imobilizado - 2
Provisdo para contingéncias (183) 46
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos 7.990 4.957
PIS e COFINS diferidos 805 1.302
Juros sobre atualiza¢do do contas a receber de cliente (44.388) (39.078)
Juros incorridos de financiamentos 18.609 23.716
Imposto de renda e contribuig@o social provisionados 327 -
Redugdo em contas a receber e outros recebiveis 50.743 50.567
Aumento em estoques (149) (369)
Aumento em impostos e contribui¢des a recuperar (6.609) -
(Aumento) reduc@o em despesas antecipadas 3) 3
Redugdo em fornecedores e outras contas a pagar (1.063) (274)
Redugdo em provisdes e encargos trabalhistas (130) (70)
Redugdo em obrigagdes fiscais (1.384) (2.889)
Juros pagos de financiamentos (18.464) (23.694)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (327) -
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 27.669 28.934
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigdes de ativos imobilizado (187) (371)
Aquisigdes do ativo intangivel (7) (8)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (194) (379)
Fluxo de caixa das atividade de financiamento
Pagamentos de financiamentos (16.749) (15.349)
Distribuigdo e juros sobre o capital proprio pagos (10.071) (14.000)
Fluxo de caixa usado nas atividades de financiamento (26.820) (29.349)
Aumento (reducio) liquida em caixa e equivalentes de caixa 655 (794)
Demonstraciio do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 7.013 7.807
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7.668 7.013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

Notas explicativas as demonstracées financeiras
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CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

Notas explicativas as demonstracées financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. “Companhia” ¢ uma Sociedade de Proposito
Especifico - SPE, localizada na cidade de Suzano, Sao Paulo, na Rua Waldemar Cusma, 700, e
foi constituida com objetivo exclusivo de Parceria Publico Privada - PPP com a Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, por meio de Concessdo Administrativa,
para prestacao de servigos no Sistema Produtor Alto Tieté, compreendendo os servigos de
manutencdo de barragens, servicos de inspecdo e manutencdo de tuneis e canais de interligacao
de barragens, manutengao civil e eletromecanica em unidades integrantes do sistema, tratamento
e disposicdo final do lodo gerado na produgéo de 4agua tratada, servigos auxiliares, e
intervengdes para a ampliagdo da capacidade de produgdo da Estagio de Tratamento de Agua de
Taiagupeba, de 10 m3/s de dgua tratada para os atuais 15 m3/s de dgua tratada, assim como a
construgdo das adutoras e de outras utilidades para o Sistema Produtor Alto Tieté - SPAT. A
operagao da Companhia é regida pelos termos do "Edital de Licitacdo da Concorréncia
Internacional SABESP CSS n°. 6.651/06" e pelo respectivo "Contrato de Concessao”.

O prazo do contrato de concessdo ¢ de 15 (quinze) anos com vencimento original em 2024, e os
equipamentos utilizados na operacao serao transferidos a Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo - SABESP ao final do prazo da concessao. O prazo contratual podera ser
prorrogado, como previsto no contrato de concessdo, desde que seja solicitado 24 meses antes
do vencimento do prazo final do contrato, e que seja acordado por ambas as partes.

A Companhia tem previsdo orcamentaria para cumprir com o plano de manutengio e
operacionalizagdo do sistema de tratamento e disposigao final do lodo. O sucesso destes
investimentos depende da captacdo de recursos junto a terceiros ou aportes dos acionistas, a
qual pode ser afetada pela citagdo da parte relacionada Galvao Engenharia S/A na investigagao
“Lava Jato” da Policia Federal.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissao das demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Administragdo em
26 de marco de 2015.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia, incluindo as mudangas durante o ano, estdo
apresentadas nas notas explicativas n° 7 e 6, respectivamente.
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CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstra¢des financeiras estdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préoximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacgado destas demonstragdes financeiras a Administra¢ao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

(a) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2015 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa n® 9 - realizagdo do contas a receber e outros recebiveis;

e Nota explicativa n® 14 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; e

e Nota explicativa n°® 15 - reconhecimento e mensuracao de provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas
as mensuragoes significativas de valor justo.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacao.
Se a informagdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, ¢ utilizada
para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do CPC,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da
seguinte forma:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos € passivos
idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

12



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estdo
incluidas na seguinte nota explicativa:

e Nota explicativa n° 16 - instrumentos financeiros.

5 Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo histoérico com
excecdo dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado.

6  Mudancas nas politicas contabeis
A Companbhia avaliou os seguintes novos pronunciamentos e revisdes de pronunciamentos, com
data de aplicac@o inicial em 1° de janeiro de 2014:

a) ICPC 19/ IFRIC 21 - Tributos;
b) CPC 38/1AS 36 (Alterada) - Divulgagdes sobre o valor recuperavel de ativos ndo financeiros; e
¢) OCPC 7 - Notas explicativas.

A aplicagdo dessas alteragdes ndo gerou impacto sobre essas demonstragdes financeiras.

7  Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

(a) Receita operacional

(i) Contratos de concessdo de servicos e construcdo com a SABESP - Companhia de
Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo
A Companbhia possui um tnico contrato de concessao junto a SABESP, o qual, de acordo com
ICPCO1 (R1) - Contratos de concessdo e OCPC 05, foi dividido entre obras (CPC 17 (R1)
contratos de construgao) e servigos (CPC 30 (R1) Receitas).

A receita relacionada aos servigos de constru¢do ou melhoria sob um contrato de concessao de
servigos € reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de Construgao, segundo o
método de porcentagem de conclusdo (POC), consistente com a politica contabil da Companhia
para o reconhecimento de receita sobre contratos de construcao, visto que o risco da demanda
dessa obra ¢ da SABESP.

Receitas de operacgdo ou servigo sdo reconhecidas no exercicio em que os servigos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concessao
de servigos, a remuneragdo recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos relativos dos
servicos entregues.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracado do resultado como custo dos

servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao
considerados para mensuragdo da receita, que segue o método de custo mais margem. A receita

13



(b)

(©)

(d)

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

¢ reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negécio do contrato
da concessao ¢ os juros efetivos sao determinados pela Companhia também levando em
consideragdo os juros atribuidos no plano de negocio para os recebiveis das obras que ocorrerdo
até o final do contrato de concessao de 15 anos.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos na demonstracdo do
resultado de sua competéncia e estdo diretamente relacionadas ao respectivo ativo financeiro
formado. As taxas utilizadas estdo descritas abaixo:

2014 2013
Margem bruta sobre contrato de construgdo 11,56% 11,56%
Juros efetivos do contrato de concessao 9,21% 8,59%

A Companhia reconhece as receitas com base em taxas anuais revisadas, calculadas com base
em plano de negocio atualizado.

Receita de ativo financeiro

A receita do ativo financeiro ¢ decorrente da atualizagdo dos direitos a faturar constituidos pela
receita de construcgdo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de concesso publica e,
dada a sua natureza, esta sendo apresentada como receita das operagdes da Companhia. Essa
atualizagdo ¢ calculada com base na taxa de desconto especifica do contrato, a qual foi
determinada considerando os respectivos riscos ¢ premissas dos servigos prestados.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

juros sobre aplicacdes financeiras;

juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar;
tarifas bancarias; e

despesas com juros sobre financiamentos.

As receitas e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado através do método dos juros
efetivos.

Beneficios a empregados

(i) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac¢des de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagéo legal ou construtiva
de pagar esse montante em fungdo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacao
possa ser estimada de maneira confiavel.

(ii) Plano de contribuicdo definida

As obrigagoes por contribui¢des aos planos de contribuicao definida sao reconhecidas no
resultado como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sao prestados pelos
empregados. As contribuigdes pagas antecipadamente sdao reconhecidas como um ativo na
extensdo em que um ressarcimento de caixa ou uma reducdo em futuros pagamentos esteja
disponivel. A Companhia ndo possui outros beneficios poés-emprego.

14



CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

(e) Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e a contribuiggo social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribui¢ao
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais do imposto de
renda e a base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compreende as parcelas correntes e
diferidas. O imposto corrente ¢ o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinag@o de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Imposto corrente

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data do balango. O imposto corrente também inclui qualquer imposto a pagar
decorrente da declaragdo de dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

(i) Imposto diferido

)

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribuigo social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas na extensao
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os
quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuig@o social diferidos sdo revisados
a cada data de balanco e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo nao seja mais
provavel.

O imposto diferido ¢ mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporarias quando estas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balanco.

A mensuragdo do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira
sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do que nao excede o valor de mercado.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagdo do poder concedente da
concessdo em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.

(ii) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando ¢ provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos de manutengdo e
reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

(iii) Depreciagdo

(h)

(]

A depreciagdo ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciagdo é reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

e Maiquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
e Moveis e utensilios 10 anos
e Computadores e periféricos 5 anos
e Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracdo

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor
recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam. Todos os outros gastos sao
reconhecidos no resultado.
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(iii) Amortizacdo

(@)

Amortizacdo ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A amortizagao é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizagdo, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

Instrumentos financeiros
A Companbhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

A Companbhia classifica passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos
financeiros.

(i) Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
na data da negociacao.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagao
que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

(ii) Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transac¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreende
aplicagodes financeiras registradas em caixa e equivalentes de caixa.
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Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e contas a receber € outros
recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de
contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da
Companbhia.

Concessdo

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concessao de
saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente pelos servigos de saneamento basico ou melhoria
prestados. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento
inicial.

(iii) Passivos financeiros ndo derivativos - mensuragdo

Passivos financeiros ndo derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia possui os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos e
fornecedores e outras contas a pagar.

(iv) Capital social

1)

Acoes ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimdnio liquido,
deduzidos de quaisquer efeitos tributarios.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

(i) Ativos financeiros ndao-derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de
perda por redugdo ao valor recuperavel.
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Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

e inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturagao de um valor devido a Companhia em condigdes ndo consideradas em
condi¢des normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;

mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracio dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

(ii) Ativos ndo financeiros

(k)

)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao os estoques e o imposto
de renda e contribui¢ao social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de balango para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de redug@o ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs (unidades geradoras de caixa).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre seus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando-se uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo ou da UGC.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel. Perdas por reducio ao valor recuperavel sao reconhecidas no
resultado e revertidas somente na extensao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagao, caso a perda de valor
ndo tivesse sido reconhecida.

A administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor presente
sao reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretagdes serao efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2014 e ndo foram adotadas na preparacdo destas demonstragdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A
Companhia nao planeja adotar esta norma de forma antecipada.
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IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments.: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientacao revista sobre a classificacdo e mensuracao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo
da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, € novos requisitos sobre a contabilizagao
de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.

A TFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, com adogao
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige que uma entidade reconheca o montante da receita refletindo a contraprestagio
que se espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir
a maior parte da orientag@o detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente
em IFRS e U.S. GAAP quando a nova norma for adotada. A nova norma ¢ aplicavel a partir de
ou apos 1° de janeiro de 2017, com adogdo antecipada permitida pela IFRS. A norma podera ser
adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A
Companbhia esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas
suas divulgag¢des. A Companhia ainda ndo escolheu o método de transi¢do para a nova norma
nem determinou os efeitos da nova norma nos relatorios financeiros atuais.

Reapresentacio dos valores correspondentes de 31 de dezembro de 2013

Os valores relativos a demonstracao de resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2013 originalmente apresentados nas demonstragdes financeiras daquele exercicio, estdo sendo
reapresentados em conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erro e CPC 26 (R1) - Apresentagao das Demonstragdes Contabeis, conforme
demonstrado a seguir:

2013 Reclassificagio (a) Saldo reclassificado
"Originalmente

apresentado” "Reapresentado”
Receita operacional liquida 30.940 39.078 70.018
Custo dos servi¢os prestados (21.977) - (21.977)
Lucro bruto 8.963 39.078 48.041
Despesas adminis trativas (8.803) - (8.803)
Resultado antes das receitas (despesas ) financeiras liquidas e impostos 160 39.078 39.238
Resultado financeito liquido 19.343 (39.078) (19.735)
Resultado antes dos impostos 19.503 - 19.503
Resultado do exercicio 14.546 - 14.546

Parcela de remuneracgdo do ativo financeiro de concessao, reclassificada de resultado financeiro
e apresentada como receita da operagdo conforme requerido pelo paragrafo 23 da OCPCOS5.
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As notas explicativas relacionadas aos valores correspondentes em 31 de dezembro de 2013 que
estao sendo reapresentadas sdo identificadas como “reapresentado”.

Caixa e equivalentes de caixa

Taxa média de

juros (%) a.a 2014 2013
Caixa - 4
Saldos bancarios 7.194 7.009
Aplicagdes financeiras 8,48 474 -
Total 7.668 7.013

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito, taxa de juros e uma analise de sensibilidade
relacionados a caixa e equivalentes de caixa ¢ divulgada na nota explicativa n° 16.

Contas a receber e outros recebiveis

Nota 2014 2013
Recebiveis de contratos de concessdo 425.991 434.117
Partes relacionadas - operagcdes mensais 17 7 -
Adiantamento a fornecedores 1.036 958
Outros créditos 1.718 32
Total 428.752 435.107
Ativo circulante 66.818 46.763
Ativo ndo circulante 361.934 388.344

A movimentagao dos recebiveis de contrato de concessdo ¢ a seguinte:

2014 2013
Saldos iniciais 434.117 447.475
Receita decorrente de servigos de construgao 1.628 1.057
Receita decorrente de servigos de operagéo 40.435 37.021
Receita financeira decorrente da apropriagdo dos juros pela taxa efetiva 44.388 39.078
(-) Recebimentos decorrentes do contrato de concessdo no periodo (94.577) (90.514)
Saldos finais 425.991 434.117

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito, taxa de juros e uma analise de sensibilidade
relacionados a recebiveis de contrato de concessao ¢ divulgada na nota explicativa n° 16.
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Impostos e contribuicdes a recuperar

2014 2013
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) diferido — contrato de concessdo 15.755 16.265
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte (*) 17.458 9.818
Programa de Integragdo Social (PIS) diferido — contrato de concessdo 2.864 3.531
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 508 -
Saldo negativo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 183 -
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) - sobre aplicagdes financeiras 30 575
Total 36.798 30.189
Ativo circulante 765 1.776
Ativo ndo circulante 36.033 28.413

(*) Refere-se ao saldo liquido ap6s compensagdes, de INSS retido sobre a prestagdo de servigos
pela fonte pagadora, devidamente informado nas obrigacdes acessorias para posterior
restituigao.

Fornecedores e outras contas pagar

Nota 2014 2013
Prestadores de servigos de obra 3.006 2.749
Fornecedores diversos 1.324 2472
Partes relacionadas - operagdes mensais 17 25.404 223
Total 29.734 5.444

A Companbhia avaliou o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores em 31 de
dezembro de 2014 e concluiu que os valores ndo geram ajustes materiais nas demonstracdes
financeiras.

A exposi¢ao da Companhia a riscos de liquidez relacionados a fornecedores e outras contas a
pagar esta divulgada na nota explicativa n° 16.

Compromissos com contratos

A Companbhia possui diversos compromissos de contratos de prestagdes de servigos com
terceiros para garantir as operagdes do contrato de concessdo junto 8 Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP. Os compromissos em 31 de dezembro de 2014 e
2013 podem ser assim estimados por seus valores nominais:

Compromissos 12 1-2 2-5 Mais que
31 de dezembro de 2014 futuros meses anos anos S anos
Prestadores de servigos (fornecedores)
Compromissos com contratos 32.605 10.246 5.122 7.575 9.662
Compromissos 12 12 25 Mais que
31 de dezembro de 2013 futuros meses anos anos 5 anos
Prestadores de servigos (fornecedores)
Compromissos com contratos 29918 8.027 3.102 7.134 11.655

Os compromissos serdo registrados de acordo com o regime contabil de competéncia, quando os
servigos forem prestados e serdo pagos de acordo com seus vencimentos contratuais.
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Financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos financiamentos com
juros, que sao mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicdo da
Companbhia a riscos de taxas de juros, liquidez e uma analise de sensibilidade decorrentes destes

financiamentos, veja nota explicativa n° 16.
Juros

Linha de crédito Nota Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2014 2013
Finame 2,50 de 20152 2018 518 677
BNDES - partes relacionadas 17 TILP 7,90 de 2015 a 2024 228.357 245.002
Custo de transagdo (1.177) (1.377)
Total 227.698 244.302
Passivo circulante 18.499 17.187
Passivo néo circulante 209.199 227.115

Em 6 de abril de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito com o BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social no montante
de R$ 275.000, divididos em cinco subcréditos.

As principais garantias deste contrato de financiamento sao as seguintes:

Cessao fiduciaria de recebiveis e de penhor de a¢des de emissdo da CAB - Sistema Produtor
Alto Tieté S.A., pertencentes aos seus acionistas;

Companhia Nacional de Participagdes S.A. - Enpar, presta fianca e se torna principal pagadora,
responsabilizando-se solidariamente, até o final da liquidagéo;

Fianga bancaria direta através do Banco PINE S.A., limitada a R$ 25.000.

Em 12 de margo, 18 de abril e 20 de maio de 2013, a Companhia firmou contratos de FINAME
com BNDES para aquisi¢do de equipamentos no montante de R$ 160, R$ 288 e R$ 231
respectivamente. Estes financiamentos mantém como garantia a alienag@o fiduciaria dos bens
moveis adquiridos.

No inicio do contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia incorreu em R$ 2.030
de custos de transagdo, cujo saldo a apropriar em 31 de dezembro de 2014 é de RS 1.177.
Decorrente desse custo de transacao a taxa efetiva de juros do periodo, do contrato de
financiamento é de 8,46% em 31 de dezembro de 2014 idéntico em 31 de dezembro de 2013.
A seguir ¢ apresentado o montante de custos de transagdo registrado em financiamentos, a
serem apropriados ao resultado em cada periodo subsequente:

Valor 12 13a24 25a36 37 a48 49 a 60 61a109
31 de dezembro de 2014 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 1.177 195 187 176 162 145 312
Valor 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a121
31 de dezembro de 2013 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 1.377 200 195 187 176 162 457
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2014 2013
Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) diferido — contrato de concessio 31.335 32.126
Programa de Integragio Social (PIS) diferido — contrato de concessdo 7.239 7253
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 976 776
Programa de Integragio Social (PIS) 212 169
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 36 37
ISS/ PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 46 47
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 10 28
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 14 12
Demais tributos 1 -
39.869 40.448
Passivo circulante 1.295 1.069
Passivo néo circulante 38.574 39.379
Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:
Ativo Passivo Resultado
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ativo diferido 549 611 - (62) (62)
Custos de transagdo dos empréstimos - 400 468 68 43
Contas a receber e imobilizado - liquidos — contratos de concessao - 37.154 30.101 (7.053) (5.682)
Contas a receber - diferimento de venda para 6rgao publico - - 1.717 1.064 (653) (58)
Prejuizo fiscal a compensar (a) 1.643 1.797 - (154) 624
Outras diferengas temporarias 96 232 - (136) 178
2288 2.640 39.271 31.633 (7.990) (4.957)
Compensagao (*) (2.288) (2.640) (2.288) (2.640) - -
Total - - 36.983 28.993 (7.990) (4.957)

Com base na estimativa dos planos de negocios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos acumulados, considerando que os lucros tributaveis futuros estardo disponiveis

para compensacao de tais perdas.

Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos sobre o

lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

A Companhia optou pela ndo adocao antecipada do novo regime de tributagdo na apuracdo do
imposto de renda e contribuicdo social a pagar do ano fiscal de 2014. A despesa de imposto de
renda e contribuicao social do exercicio reflete essa opgao.
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Reconciliacio da taxa efetiva

Resultado do exercicio antes dos impostos

Juros sobre capital proprio

Resultado do exercicio antes dos impostos - ajustado
Aliquota nominal

Despesa com imposto a aliquota nominal
Ajuste do imposto de renda e contribuicio social
Ganhos nao tributaveis

Outras

Imposto corrente

Imposto diferido

Aliquota efetiva

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de

acordo com a legislacdo tributaria vigente.

Provisio para contingéncias

A Companbhia classifica o risco de perda nos processos legais como “remotos

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

2014 2013
30.225 19.503
(5.156) -
25.069 19.503
34% 34%
(8.523) (6.631)
0 9

207 1.665
(327) -
(7.990) (4.957)
33% 25%

LN
b

possiveis” ou

“provaveis”. A avaliacdo da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragdo dos
montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posigao
jurisprudencial acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia. A
Companhia considera existir riscos efetivos e registraram em 31 de dezembro de 2014 provisdes

no valor de R$ 62 (R$ 245 em 31 de dezembro de 2013).

Saldo inicial
Adicdes
Reversodes
Saldo final

Civeis e trabalhistas

2014 2013
245 199
146 110

(329) (64)

62 245

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo de natureza civel
e trabalhista, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de
R$ 384 (R$ 146 em 31 de dezembro de 2013), para os quais nenhuma proviséo foi constituida
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.

25



16

b)

¢)

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Valor contabil Valor justo
Valor justopor  Empréstimos e Custo
31 de dezembro 2014 meio de resultado recebiveis amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicagdes financeiras 474 - - 474 - 474 - 474
Ativos financeiros niio-mensurados ao valor justo
Caixa ¢ equivalentes de caixa - 7.194 - 7194
Contas a receber e outros recebiveis - 428.752 - 428.752
Total - 435.946 - 435.946
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Financiamentos - - 228875 228.875 - 228875 - 228.875
Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Formecedores ¢ outras contas a pagar - - 29.734 29.734
Valor contibil Valor justo
Valor justo por Empréstimos e Custo
31 de dezembro 2013 meio de resultado recebiveis amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros niio-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - 7.013 - 7.013
Contas a receber e outros recebiveis - 435.107 - 435.107
Total - 442.120 - 442.120
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Financiamentos - - 245.679 245.679 - 245.679 - 245.679
Passivos financeiros nio-mensurados ao valor justo
Fornecedores ¢ outras contas a pagar - - 5.444 5444

Mensuracio do valor justo

O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ o registrado contabilmente uma vez que ndo
existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Para os demais
passivos financeiros, o valor justo que ¢ determinado para fins de divulgacao, é calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes
valores de mercado.

N3do ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2014.

Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposi¢@o aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;

e Risco de liquidez; e
e Risco de mercado.
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Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicao da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuragao e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital da Companbhia.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companbhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragdo sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sao
revisados frequentemente para refletir mudancgas nas condi¢des de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam seus papéis e obrigacdes.

Risco de crédito
Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia possui o fator mitigante do risco de crédito de cliente que é o contrato de Parceria
Publico Privada com a SABESP e a inexisténcia de historico de inadimpléncia do cliente que
possui credibilidade no mercado. Anualmente, a SABESP contrata a agéncia de avaliacdo de
crédito e em 2014 foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo AA (bra), o qual reflete a
capacidade deste cliente em honrar de forma pontual e integral com o pagamento da
remuneracdo mensal devida pelo contrato de Parceria Publico Privada.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa ¢ atenuado pelo fato de a
Companhia manter seus saldos com bancos ¢ institui¢ao financeira consideradas de primeira
linha.

Exposicdo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicdo
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Nota 2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa 8 7.668 7.013
Contas a receber e outros recebiveis 9 425.991 434.117
Total 433.659 441.130
Ativo circulante 71.725 52.787
Ativo ndo circulante 361.934 388.343

(i) Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com
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outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo de liquidez ¢ de garantir, o
maximo possivel, que sempre se tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao
vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

Exposigio a risco de liquidez
O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2014 2013
Fornecedores e outras contas a pagar 11 29.734 5.444
Financiamentos 12 228.875 245.679
Total 258.609 251.123
Passivo circulante 48.428 22.831
Passivo nfo circulante 210.181 228.292

A Companbhia apresentou capital circulante liquido negativo, principalmente em fungdo da
provisao de distribuicao de dividendos e reducdo de capital. Para fazer face as obrigagdes de
curto prazo, a Companhia possui contas a receber e outros recebiveis do contrato de PPP -
Parceria Publica Privada firmado com a SABESP, conforme divulgado nota explicativa n° 9.

Por tratar-se de uma SPE - Sociedade de Proposito Especifico com a finalidade de gerir o
contrato de PPP - Parceria Publica Privada firmado com a SABESP, a Companhia realizou
abertura de crédito junto ao BNDES, baseada nas previsdes de entrada de caixa previstas no
respectivo contrato, conforme divulgado na nota explicativa n° 12. Este financiamento contém
algumas clausulas restritivas (covenants). O ndo cumprimento destas clausulas restritivas podem
exigir que a Companhia liquide o financiamento antecipadamente ou que os acionistas aportem
recursos proprios.

Todas as clausulas restritivas referentes aos financiamentos estdo sendo integralmente
cumpridas pela Companhia em 31 de dezembro de 2014.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagio:

Valor Fluxo de caixa 12 13a24 25a36 37a48 49 260 61a109
31 de 0 de 2014 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 228.875 319.159 35259 35254 35247 35.088 35.078 143.233
Fornecedores e outras contas a pagar 29.734 29.734 29.734

Valor Fluxo de caixa 12 13a24 25a36 37a48 49 a60 61a121
31 de d bro de 2013 contibil contratual meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 245.679 355.790 35.454 35.454 35427 35.427 35.262 178.766
Fornecedores e outras contas a pagar 5444 5.444 5.444 - - - -

Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da Companhia
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.
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(iii) Risco de mercado
Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢ gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco de taxa de juros
As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA e TJLP.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companbhia era:

Nota 2014 2013
Ativos financeiros
Aplicagles financeiras 8 474 -
Recebiveis de contratos de concessio 9 425.991 434.117
Passivos financeiros
Financiamentos 12 228.357 245.002

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplica¢des financeiras, contas a receber, endividamento, no cronograma
de desembolso e nas taxas de juros, efetuamos uma analise de sensibilidade de quanto teriam
aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a
seguir. O cendrio 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na
data das demonstragoes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas,
e o cendrio 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Separamos os efeitos em
apreciacdo e depreciacdo nas taxas conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciagdo das taxas

Cenirios

Variacéo do indice em Variacio do indice em

Exposi¢do em Taxa de juros Provivel 25% 50%
Instrumentos 2014 Risco efetiva % a.a. % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 474 CDI 848 844 - 10,60 10 12,72 20
Recebiveis de contratos de concessdo 425.991 IPCA 6,59 6,77 764 824 7.018 9,89 14.036
Passivos financeiros
Financiamentos (228.357) TILP 7,90 7,90 - 9,88 (4.510) 11,85 (9.020)
Impacto no resultado e patriménio liquido 764 2.518 5.036
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacdo das taxas

Cenirios

Variacéo do indice em Variacéo do indice em
Exposi¢iio em Taxa de juros Provivel 25% 50%

Instr 2014 Risco efetiva % a.a. % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras 474 CDI 8,48 8,44 - 6,36 (10) 424 (20)
Recebiveis de contratos de concessdo 425991 IPCA 6,59 6,77 764 4,94 (7.018) 3,30 (14.036)
Passivos financeiros

Financiamentos (228357)  TILP 7,90 7,90 - 593 4.510 3,95 9.020
Impacto no resultado e patriménio liquido 764 (2.518) (5.036)

Fontes: a informagdo do CDI foi extraida da base da CETIP, a TJLP foi extraida da Receita Federal e o IPCA do BACEN, na data-
base do ultimo dia util de dezembro de 2014.

Gestao de capital
A gestao de capital da Companbhia ¢ feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relag@o ajustada do capital ao final do periodo ¢é apresentada a
seguir:

2014 2013
Total do passivo 400.678 320.429
(-) Caixa e equivalentes de caixa (7.668) (7.013)
(=) Passivo liquido 393.010 313.416
Total do patriménio liquido (B) 75.713 154.694
Relacdo da divida liquida pelo patrimdnio ajustado (A/B) 5,19 2,03

Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia é a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, onde sdo consolidadas estas demonstrag¢des financeiras.

Remuneracio de pessoal-chave da administracao

Os diretores s@o as pessoas-chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, foram
pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, participagdo nos
lucros, assisténcia médica, habitagdo, entre outros), contabilizados na rubrica “Custos dos
servigos prestados e Despesas administrativas”.

Remuneragéo de pessoal-chave da Administracdo compreende:

2014 2013
Remuneragdo da diretoria 611 1.175
Beneficios diretos e indiretos 37 15
Total 648 1.190
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Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensoes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida poés-emprego ¢ assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); (c)
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; ¢ (d) remunera¢do baseada em agoes.

Outras transa¢des com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro 2013,
bem como as transagdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas,

relativas a operagdes com partes relacionadas decorrem principalmente de transagdes com
acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econémico.

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 9) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 11)
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (a) 7 - 50 60 (1.074) (1.064)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
- Contrato de assisténcia técnica (b) - 163 (1.904) (1.826)
Redugio de capital (c) - 25.354 - - -
Total 7 25.404 223 (2.978) (2.890)
Em financiamentos (Nota 12) (Nota 12)
Financiamentos - BNDES (d) 18.527 17.228 (18.609) (19.658)
Ativo Passivo Resultado
Nio circulante 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Em financiamentos (nota 12) (nota 12)

Financiamentos - BNDES

(d)

209.830

227.774

Refere-se a repasses com gasto de pessoal alocados temporariamente entre as empresas do
Grupo para prestacdo de servico administrativo (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais
(engenheiro), cuja mensuracgdo ¢ efetuada mediante rateio de tempo despendido.

Contrato de servicos de assisténcia técnica com acionista controladora iniciado em fevereiro de
2009, com valor fixo mensal atualizado de R$ 163, valido até o final da concessdo.

Valor para futuro reembolso aos acionistas proveniente da reducao do capital social da
Companhia, conforme nota explicativa n°® 18(a).

Refere-se ao contrato de financiamento firmado junto ao BNDES, contendo maiores detalhes na
nota explicativa n® 12.

Dividendos a pagar

Conforme mencionado na nota explicativa n® 18d, em 21 de outubro de 2014, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos provenientes do saldo da reserva de retengdo de lucros no montante
de R$ 54.723 e em 29 de dezembro de 2014 foi aprovada a distribui¢do de dividendos
provenientes do resultado do exercicio no montante de R$ 15.657. O saldo apresentado no
balango patrimonial esta liquido de antecipagdo de dividendos no valor de (R$ 4.915)
anteriormente pagos & Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.
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A Companbhia possui ainda dividendos a pagar de R$ 65.465 aos seus acionistas.
Patrimonio liquido

Capital social
O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2014 esta
representado por 71.000.000 ac¢des ordinarias (96.353.916 em 31 de dezembro de 2013),
pertencentes aos seguintes acionistas:

Em % de participacio

2014 2013
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental 95% 95%
Galvao Engenharia S.A. 5% 5%
Total 100% 100%

Conforme ata da assembléia geral extraordindria realizada em 24 de outubro de 2014, a
Companhia promoveu a reducao do capital social, por ser excessivo em relagdo ao seu objeto
social, cancelando 25.353.916 agdes ordinarias, sendo que estes valores foram registrados para
futuro reembolso aos acionistas. Apo6s o decurso de 60 dias, sem oposi¢do de credores, a
reducdo se tornou eficaz.

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribui¢do de dividendos para os acionistas ¢ reconhecida como um passivo nas
demonstracdes financeiras. O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo
obrigatdrio, consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deva ser de 50% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

A Companhia possui algumas obrigagdes especiais a cumprir integrantes do contrato do
BNDES e, dentre estas obrigagdes, ficou estipulado que, sem a prévia anuéncia expressa pelo
BNDES, a Companhia ndo podera efetuar a distribuicdo de quaisquer recursos aos acionistas,
seja ela sob a forma de dividendos, juros sobre o capital proprio, pagamento de juros,
amortizacdo de divida subordinada, resgate, reembolso, amortiza¢do ou recompra de acdes,
participagao nos resultados ou honorarios a qualquer titulo, a menos que sejam atendidas
cumulativamente as seguintes condi¢des:

e Os recursos distribuidos sejam referentes a lucros liquidos apurados sobre fatos financeiros
recorrentes;

e Os indicadores estabelecidos no contrato do BNDES permanecam comprovadamente
atendidos, tanto antes, quanto apds a distribui¢do em questio; e

e A beneficiaria esteja adimplente com todas as obrigagdes estabelecidas no contrato do
BNDES.

Em 21 de outubro de 2014, conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria, a Companhia
efetuou distribui¢do de dividendos relativos ao saldo da reserva de retencgdo de lucros.
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Em 29 dezembro de 2014, a Companhia promoveu a distribui¢do referente a totalidade do

resultado do exercicio apurado em 2014 a titulo de dividendos propostos.

Estas destinagdes foram aprovadas pelo BNDES através do documento “Carta CE-ADM-
004/14” que permite a Companhia distribuir dividendos no exercicio desde que os indicadores
estabelecidos acima estejam e permanegam atendidos apés a distribui¢do e que seja realizado
com recursos oriundos de sua atividade operacional, especificamente, sem obtengdo de

empréstimo ou operacdes assemelhadas.

Conforme instrumento particular de usufruto de agdes de 3 de janeiro de 2012 a Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental passa a ter direito econdmico de 100% dos recebimentos dos

dividendos e juros sobre capital proprio.

Juros sobre capital proprio

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Companhia calculou juros sobre o
capital proprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no periodo, os quais
foram contabilizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legislagao fiscal. Para
efeito dessas demonstragdes financeiras, esses juros foram eliminados das despesas financeiras
do periodo e estdo sendo apresentados na conta do patrimonio liquido em lucros acumulados.

Receita operacional liquida

2014 2013

"Reapresentado”

Receita de prestacdo de servigo da operagao 40.435 37.021
Receita de ativo financeiro (*) 44.388 39.078
Receita de contrato de construgdo 1.628 1.057
Impostos sobre os servigos prestados (7.997) (7.138)
Total 78.454 70.018

(*) Refere-se a atualizagdo do ativo financeiro de concessdao com base na aplicacdo da taxa de
retorno estimada sobre o saldo em aberto do ativo financeiro. Parcela de remuneracao do ativo
financeiro de concessao, foi reclassificada do resultado financeiro em 2013 para receita da

operagdo com base na OCPC 05.

Custos e despesas por natureza

Custos dos servicos prestados 2014 2013
Custos de concessao (20.093) (18.805)
Custos compessoal (4.398) (4.076)
Contrato de construgao (1.306) (848)
Outros custos (111) (2.969)
Crédito Pis e Cofins 1.822 4.721
Total (24.086) (21.977)
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Despesas administrativas e gerais 2014 2013
Servigos contratados (3.547) (3.482)
Despesas compessoal (2.481) (3.336)
Outras despesas (715) (1.985)
Total (6.743) (8.803)
21  Despesas financeiras liquidas
2014 2013
"Reapresentado"
Receitas financeiras
Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar 1.596 1.699
Juros de aplicagdes financeiras 171 171
Descontos obtidos 20 3
Outras receitas financeiras 148 10
Total 1.935 1.883
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (18.609) (21.538)
Comissdes e despesas bancarias - (80)
Outras despesas financeiras (726) -
Total (19.335) (21.618)
Resultado financeiro liquido (17.400) (19.735)
22 Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a cobertura de seguros contra riscos operacionais sdo as
seguintes:
2014 2013
Seguro garantia 7.119 7.119
Responsabilidade civil 4.000 7.200
Patrimonial riscos diversos + equipamentos 34.000 34.400
Total 45.119 48.719
23  Compromissos
a) Compromissos vinculados ao contrato de concessdo administrativa

A Companhia assumiu o compromisso de efetuar todos os investimentos previstos no contrato
de Parceria Publico Privado - PPP. Tais compromissos e investimentos contratuais foram
cumpridos até 31 de dezembro de 2014, mas nédo foram objeto de analise dos auditores
independentes por tratar-se de itens nao financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas

em contrato.
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b) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessiao

A Companbhia esta operando sob regime de concessao com os bens do ativo imobilizado do
poder concedente, transferidos pela Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo
SABESP por meio do Termo de Permissdo de Uso de Ativos da Sabesp em 02 de marco de
2009.

A pratica contabil adotada pela Companhia ¢ a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessdo, entretanto, a Companhia possui o compromisso de manter
controle auxiliar.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalagdes ¢ atividades estdo sujeitas as regulamentacgdes
ambientais. A Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluigdo e
sistemas. A administracdo da Companhia acredita que nenhuma provisao para perdas
relacionadas a assuntos ambientais ¢ requerida atualmente, baseada nas atuais leis e
regulamentos em vigor.
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Composicao da Diretoria

Diretoria:
Otavio Ferreira da Silveira
Eduardo Carlos Torzecki
Sueli Aparecida de Oliveira

Contador

Rafael Tenorio de Lima
CRC/SP n° SP-301889/0-7
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