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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Diretores e Conselho de administracdo da
Igué Rio de Janeiro S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Igua Rio de Janeiro S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Reapresentacdo das demonstracdes financeiras

Chamamos atencé&o a nota explicativa 2.21 as demonstragdes financeiras, que foram alteradas e
estdo sendo reapresentadas para refletir a correcédo de erros em decorréncia dos impactos contabeis
das clausulas de conversibilidade das debéntures da Companhia descritos na referida nota
explicativa. Em 21 de marco de 2023 emitimos relatério de auditoria sem modificagdo sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, que ora estdo sendo reapresentadas. Nossa opinido
continua sendo sem qualquer modificagdo, uma vez que as demonstracdes financeiras foram
ajustadas.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre o assunto. A
descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstractes
financeiras da Companhia.

Ativo de Infraestrutura no ativo intangivel

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui registrado ativo intangivel o montante de
R$7.275.743mil, substancialmente representado pela outorga fixa e gastos relativos a aquisicao da
concessao, contrato de concessao e ativo de contrato.

O contrato de concessao representa o direito de exploracéo da infraestrutura, em atendimento a
Interpretacéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao/ IFRIC 12 — Contratos de Concessao,
gue prevé a obrigacéo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concessao) para a
prestacéo dos servi¢os publicos em home do poder concedente, nas condicdes previstas em
contrato. Os ativos de contrato referem-se aos ativos intangiveis de concessao ainda em construcao
gue sdao transferidos para a rubrica ativo intangivel quando entram em operacéo. Os ativos
intangiveis de concessao sao recebidos através da cobranca de tarifa aos usuarios dos servigos
prestados. Os critérios de reconhecimento desses valores investidos na infraestrutura estéo
divulgados na Nota 6.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista o
negocio em que a Companhia esta inserida e a modelagem dos contratos de concessao com 0s
Poderes Concedentes, requer que a Companhia efetue investimentos relevantes na infraestrutura de
sua concessao, 0s quais sdo classificados como ativo intangivel. As capitalizagdes no ativo intangivel
envolvem a utilizag&o de premissas e um grau de julgamento elevado, e consequentemente podem
ser registradas por valores incorretos ou indevidamente capitalizados.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle destes ativos
incluiram, dentre outros: (i) realizacéo de testes documentais sobre as adi¢cdes ao ativo intangivel,
incluindo a verificacdo de notas fiscais e contrato; e (ii) avaliacdo da natureza dos gastos
capitalizados e sua elegibilidade a capitalizagéo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da diretoria, consideramos aceitaveis os critérios de reconhecimento e capitalizacdo no
ativo intangivel adotados pela diretoria, assim como as respectivas divulgacfes nas notas explicativas
1 e 6, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Contas a receber e perdas estimadas com créditos de liguidacdo duvidosa

Conforme mencionado na Nota 3.6 as demonstracdes financeiras, a Companhia mantém registrado
contas a receber no montante de R$225.747mil. A Companhia reconhece suas receitas, na extensao
em que as obrigacdes de desempenho vao sendo atendidas e 0s servicos sdo prestados aos clientes,
por um valor que reflita a contraprestacéo a qual a Companhia espera ter direito em troca destes
servigos que sdo decorrentes das receitas de servi¢cos do contrato de concessao publica e serao
recebidos dos seus usuarios que a Companhia presta servicos.

A Companhia em seu primeiro ano de operacao avaliou as suas premissas com base em fatores
internos e externos, incluindo nivel de inadimpléncia, politica de renegociacdo, cadastramentos de
seus clientes levando em consideracdo as caracteristicas especificas das concessoes, e por isso
consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimentos com os responsaveis da
diretoria acerca dos principais critérios envolvimentos na elaboracdo das premissas da estimativa do
valor recuperavel das contas a receber; (ii) avaliacdo das estimativas utilizadas pela diretoria em
relacéo as perdas esperadas contabilizadas; (iii) andlise da integridade das bases de calculo
utilizadas: (iv) testes em bases amostrais com objetivo de validar o histérico de perda; (v) recalculo
das faturas emitidas. Adicionalmente realizamos testes documentais proximo do fechamento contabil
anual (“teste de corte da receita”) através do confronto entre notas fiscais emitidas. Como resultado
desses procedimentos, identificamos ajustes indicando a necessidade de complemento nos saldos de
provisdo para contas a receber, os quais foram registrados pela diretoria da Companhia dada sua
materialidade em relacéo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Baseado no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o contas a receber e as
perdas estimadas com crédito de liquidag&o duvidosa, que esta consistente com a avaliagcdo da
diretoria, assim como as respectivas divulgacées nas notas 3.6 e 5, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo de 31 de dezembro de 2022,
elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracgdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstracfes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relacédo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracédo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcéo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operag0des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

4
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estédo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,

exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além

disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicBes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porgque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 19 de maio de 2023.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-SP034519/0

Nic—

azaro An
ontador

lim Berruya
RC-DF015801/0
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Igua Rio de Janeiro S.A.

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo Nota 2022 2021 Passivo Nota 2022 2021
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 155.476 111.222 Fornecedores e outras contas a pagar 7 105.515 5.143
Contas a receber e outros recebiveis 5 226.977 - Partes relacionadas a pagar 18.c 101.120 161.371
Impostos e contribui¢es a recuperar 4.298 277 Passivo de arrendamento 3.994 2.691
Qutros ativos 10.100 3.958 Poder concedente a pagar 6.a - 1.092.900
Total do ativo circulante 396.851 115.457 Debéntures 8 775.530 -
Obrigagoes fiscais 13.728 146
Na&o circulante Outras obrigacdes 11.445 1.570
Realizavel a longo prazo Total do passivo circulante 1.011.332 1.263.821
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 13 353.515 74.518
Total do realizavel alongo prazo 353.515 74.518 N&o circulante
Poder concedente a pagar 6.a 1.654.604 1.457.200
Imobilizado 484 - Passivo de arrendamento 208 1.693
Ativos de direito de uso 4.138 4.367 Debéntures 8 3.989.855 4.414.592
Intangivel e ativo de contrato 6 7.275.743 7.308.275 Provisdo para perdas com causas judiciais 9 6 -
Total do ativo néo circulante 7.633.880 7.387.160 Total do passivo néo circulante 5.644.673 5.873.485

Patriménio liquido

Capital social 10 560.001 510.001
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em acdes 1.503.282 -
Prejuizos acumulados (688.557) (144.690)
Total do patrimdnio liquido 1.374.726 365.311
Total do passivo 6.656.005 7.137.306
Total do ativo 8.030.731 7.502.617 Total do passivo e patrimdnio liquido 8.030.731 7.502.617

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Demonstracédo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de
dezembro de 2021
Em milhares de reais

Nota 2022 2021
(reapresentado)

Receita operacional liquida 14 1.062.751 -
Custo dos servigos prestados 15 (762.105) -
Lucro bruto 300.646 -
Despesas operacionais
Despesas comerciais, administrativas e gerais 15 (190.022) (28.682)

(190.022) (28.682)
Resultado antes do resultado financeiro, liquido 110.624 (28.682)
Receitas financeiras 16 21.660 3.806
Despesas financeiras 16 (955.148) (194.332)
Resultado financeiro, liquido (933.488) (190.526)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuig¢ao social (822.864) (219.208)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 13 278.997 74.518
Prejuizo do exercicio (543.867) (144.690)
Prejuizo por acao - basico e diluido (em Reais) 17 (0, 326633) (0,283705)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de

dezembro de 2021
Em milhares de reais

2022 2021
(reapresentado)
Prejuizo do exercicio (543.867) (144.690)
Resultado abrangente total (543.867) (144.690)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Igua Rio de Janeiro S.A.

Demonstracdo das mutag¢des do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de

dezembro de 2021
Em milhares de reais
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Saldos em 11 de junho de 2021
Integralizacao do capital social
Aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de
2021

Adiantamento para futuro aumento
de capital

Debéntures obrigatoriamente
conversiveis em agoes
Converséao de AFAC em capital
social

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de
2022 - reapresentado

Debéntures Adiantamento

Capital obrigatoriamente para futuro Total do
subscrito e conversiveis aumento de Prejuizos patriménio

Nota integralizado em acles capital (AFAC) acumulados liquido
1 - - - 1
510.000 - - - 510.000
- - - (144.690) (144.690)
10 510.001 - - (144.690) 365.311
- - 50.000 - 50.000
- 1.503.282 - - 1.503.282
50.000 - (50.000) - -
- - - (543.867) (543.867)
10 560.001 1.503.282 - (688.557) 1.374.726

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10
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Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de
dezembro de 2021
Em milhares de reais

Nota 2022 2021
(reapresentado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ado social (822.864) (219.208)
Ajustes para:
Baixa de ativo de direito de uso e intangivel 1.376 -
Depreciagao e amortizagcao 15 195.115 230
Perdas estimadas com crédito de liquidagao duvidosa 15 91.130 -
Provis6es 29.930 26.077
Atualizagao de outorga 16 197.404 -
Juros sobre atualizag&o do contas a receber e outros recebiveis 16 (3.817) -
Juros sobre debéntures e arrendamento 16 707.954 145.576
Despesas de operagdes com partes relacionadas 16 46.255 48.578
442.483 1.253
VariagGes em:
Aumento em contas a receber e outros recebiveis 5 (316.199) -
Aumento em impostos e contribuicdes a recuperar (4.021) 277)
Aumento em outros ativos (7.728) (735)
Aumento em fornecedores e partes relacionadas 7 12.026 5.143
Aumento em provisdes para causas judiciais 9 6 -
Aumento em obrigacdes fiscais 13.582 146
Aumento em outras obrigacoes 9.875 -
150.024 5.530
Juros recebidos sobre atualizagdo do contas a receber e outros recebiveis 1.909 -
Juros pagos de arrendamentos (381) (37)
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 151.552 5.493
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de ativo intangivel, imobilizado e ativo de contrato (1.253.570) (4.742.408)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (1.253.570) (4.742.408)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagédo e aumento de capital 10 50.000 510.001
Debéntures 8 1.099.998 4.350.000
Custo de transacgdo pago no periodo - (11.651)
Pagamentos de arrendamentos (3.726) (213)
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos 1.146.272 4.848.137
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 44.254 111.222
Demonstracdo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4 111.222 -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 155.476 111.222

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Nota 2022 2021
(reapresentado)
Receitas 1.066.091 -
Receita de servigos bruta 14 1.157.221 -
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa 15 (91.130) -
Insumos adquiridos de terceiros (598.935) (17.628)
Custos dos servigos prestados 15 (562.571) -
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 15 (36.364) (17.628)
Valor adicionado bruto 467.156 (17.628)
Depreciacdo e amortizagdo 15 (195.115) (230)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 272.041 (17.858)
Receitas financeiras 16 21.660 3.806
Oultras receitas liquidas - -
Valor adicionado total a distribuir 293.701 (14.052)
Pessoal 89.006 9.125
Remuneragao direta 71.115 6.898
Beneficios 15.499 1.821
FGTS 2.392 406
Impostos, taxas e contribuicdes (205.999) (72.952)
Federais (205.999) (72.952)
Remuneracédo de capitais de terceiros 954.561 194.465
Juros 754.209 194.154
Aluguéis 423 311
QOutras 199.929 -
Remuneracao de capitais proprios (543.867) (144.690)
Prejuizo liquido do periodo atribuivel aos controladores (543.867) (144.690)
Participacdo dos ndo-controladores no resultado - -
Valor adicionado total distribuido 293.701 (14.052)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

12
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Informacdes sobre a Companhia
1.1. Operacdes Gerais

A Igu& Rio de Janeiro S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado, somente
com registro na categoria “B” junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e sem negociagéo
de suas acdes, ou seja, sem free float, com sede na Av. Ayrton Senna, 1791, Barra da Tijuca, ha
cidade do Rio de Janeiro/RJ.

As demonstracfes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
autorizadas para emissao de acordo com a resolucédo dos membros do Conselho de Administracéo
em 19 de maio de 2023.

1.2. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 11 de junho de 2021 e tem como objeto principal a prestacao de
servicos publicos de saneamento basico de agua e esgotamento sanitario e dos servicos
complementares dos bairros de Jacarepagua e Barra da Tijuca na capital Rio de Janeiro, e dos
municipios de Miguel Pereira e Paty do Alferes. A concessao tera prazo de 35 anos e beneficiara
aproximadamente 1,2 milhdo de habitantes. A Companhia assumiu as operacbes em 07 de
fevereiro de 2022 apds 6 meses de operacao assistida.

1.3. Impactos causados pela pandemia da COVID-19

Embora o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 seja o terceiro ano pos impactos
trazidos pela pandemia do Covid-19, os seus efeitos financeiros e econémicos ainda continuam
apesar de gradualmente em declinio. Embora de alguma forma n&o ter sofrido alteracoes,
eventuais mudancas adicionais nas estimativas podem refletir na mensuragdo dos ativos e
passivos podem ser necessarias. A Companhia avaliou e considera que ndo ocorreram impactos
materiais em suas operagfes em virtude dos reflexos da pandemia COVID-19 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022.

1.4. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no
montante de R$614.481, prejuizos acumulados de R$688.557. A Companhia possui uma
estratégia financeira estruturada para o financiamento das suas operacgfes, inclusive para
liquidacdo do passivo de curto prazo. Esta estratégia contempla mdultiplas alternativas de
financiamento que poderdo ser acessadas tempestivamente. Entre tais possibilidades, figura a
emissdo de uma debénture no mercado local, sendo que a Administracdo vem mantendo
conversas com possiveis coordenadores para que tal operagdo seja realizada dentro dos préximos
meses.
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A Administracéo avalia constantemente a lucratividade das operacfes e posicao financeira. Essa
avaliacao é baseada em um plano de negdcios que inclui planos de acédo para melhoria continua
da performance da Companhia, incluindo: crescimento continuo das operagfes, melhoria na
gestao de capital de giro.

A Administracéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade aos seus negocios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstracg@es financeiras foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2. Politicas contabeis

14

2.1. Base de preparacdao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com 0s
Padrdes Internacionais de Relatério Financeiro (International Financial Reporting Standards —
IFRS), emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, além de considerarem os pronunciamentos, orientacées
e interpretaces emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela
CVM, disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e com as normas da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstracbes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas
normas.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagées emanadas da Orienta¢do Técnica OCPC
07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas demonstragcdes financeiras.
Dessa forma, as informagfes relevantes proprias das demonstra¢des financeiras estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

A Companbhia foi constituida em 11 de junho de 2021 e iniciou suas operacdes em 07 de fevereiro
de 2022, desta forma e por consequéncia para algumas notas explicativas, ndo estd sendo
apresentado saldos comparativos referentes ao periodo de 11 de junho a 31 de dezembro de 2021.

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

A Companhia possui um unico segmento operacional, sendo ele a concessao.
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2.2. Mensuracgdo ao valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplicacfes financeiras para
gestao diaria do caixa, ao valor justo na data das demonstracdes financeiras.

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacado ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracdo A
mensuracdo do valor justo € baseada na presuncao de que a transacao para vender o ativo ou
transferir o passivo ocorrera:

* No mercado principal para o ativo ou passivo; e
* Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo.

O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que os participantes
do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes
do mercado atuam em seu melhor interesse econdémico.

A mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracéo a capacidade do
participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso
possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que s&o apropriadas has circunstancias e para as quais
haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados
observaveis relevantes e minimizando o uso de dados néo observaveis.

Todos o0s ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir,
com base na informacéo de nivel mais baixo que seja significativa a mensuragdo do valor justo
como um todo:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos a
gue a entidade possa ter acesso na data de mensuragao.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacéo para as quais a informacgdo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacgdo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgdo do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
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reavaliando a categorizacdo (com base na informacdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracgéao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgacéo.

Para fins de divulgag6es do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e passivos com
base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor justo,
conforme acima explicado. As correspondentes divulgagbes ao valor justo de instrumentos
financeiros e ativos ndo financeiros mensurados ao valor justo ou no momento da divulgacdo dos
valores justos sdo resumidas nas respectivas notas.

2.3. Receita de contrato com cliente

a) Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servigcos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia. Uma
receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e tratamento de
esgotamento sanitario. As receitas ainda néo faturadas, correspondente a Ultima leitura até a data
de apresentacdo das demonstracBes financeiras, representam receitas incorridas e séo
reconhecidas com base em estimativas mensais dos servicos completados.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (i) identifica
as diferentes obrigacdes do contrato; (iii) determina o preco da transacao; (iv) aloca o preco da
transacdo as obrigacdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obrigagbes de
desempenho.

A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagdo de servico de
instalacdes de hidrometros e ligagéo e religacdo de agua e é reconhecida no periodo no qual os
servigos séo prestados.

b) Contratos de concesséo de servicos e construcéo

A receita de construgéo é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo
e CPC 47 (R1) - Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas as obriga¢cfes de
desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construgdo, o ativo é
classificado como um ativo intangivel.

A Companhia reconhece um ativo intangivel & medida em que recebe o direito (autorizagdo) de
cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber
caixa porque os valores sdo condicionados a utilizacdo do servi¢o pelo publico.

A Companhia estima que a receita de construcéo de seus ativos intangiveis relativo a construcao
seja equivalente ao custo esperado mais margem e julga tal margem irrelevante, considerando-a
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zero. Portanto, esta receita de construcdo é mensurada sem adicional de margem sobre o custo
de construcao.

c) Receita de servicos de operacéo
A Companhia reconhece a receita de servi¢cos de operacao por operar e manter a infraestrutura do
contrato de concesséo quando satisfaz todas as obrigacdes de desempenho.

A Companhia satisfaz sua obrigacdo de desempenho conforme os servicos sdo prestados, por
ocasido da manutencao, servicos auxiliares, pelo tratamento e disposic¢ao final do lodo gerado e
demais servicos executados em conformidade com as normas e padrbes exigidos pelo poder
concedente da concessao em que opera.

2.4. Receitas e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

e Juros sobre aplicacdes financeiras e contas a receber de clientes;
e Despesas com juros sobre debéntures, arrendamento e partes relacionadas;
e Despesa com atualiza¢do da outorga,;

¢ Qutras receitas e despesas financeiras.

As receitas e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado através do método dos juros
efetivos.

2.5. Tributos

a) Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes referentes aos exercicios corrente e anterior sao
mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as autoridades tributarias, utilizando
as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do exercicio que esta sendo reportado em
gue a Companhia e gera lucro tributavel. O imposto de renda e a contribuic&do social do exercicio
correntes sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais do
imposto de renda e base negativa de contribui¢cdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

O imposto corrente € reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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b) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconhecidos com
relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis e os usados para fins de tributagéao.
As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio séo reconhecidas no resultado
como despesa de imposto de renda e contribuicédo social diferido.

Passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias da
Companhia e ativos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis da Companhia, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensédo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e reduzidos na extensdo em que sua
realizacdo nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balanco. Sao apresentados em base liquida, se, e
somente se, estiverem relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos
dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.

Ao avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos, a Companhia confia em premissas de
projecOes usadas nas demonstracdes financeiras e em outros relatérios da administracao.

¢) Tributos sobre a venda

Despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

* Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre vendas é reconhecido
como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme 0 caso;

» Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos tributos sobre
vendas; e

* Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos de tributos incidentes sobre a receita de
construcao e receita de ativo financeiro e recuperaveis sobre o custo de construgdo com base nas
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aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo
for liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

2.6. Distribuicao de lucros

A Companhia reconhece um passivo para pagamento de dividendos quando essa distribuicdo é
autorizada e deixa de ser uma opc¢ao da Companhia ou, ainda, quando previsto em Lei. Conforme
a legislacédo societéaria vigente, uma distribuicdo é autorizada quando aprovada pelos acionistas e
0 montante correspondente é diretamente reconhecido no patriménio liquido. A legislacédo
societaria estabelece ainda o requerimento de pagamento de um dividendo minimo obrigat6rio,
apos efetuados os ajustes ao lucro auferido no exercicio e destinacdo das reservas também
previstas no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

Distribuicbes sem desembolso de caixa sdo mensuradas ao valor justo dos ativos a serem
distribuidos, sendo a mensuracao ao valor justo reconhecida diretamente no patrimdnio liquido.

No momento da distribuicdo de ativos sem desembolso de caixa, eventual diferenca entre o valor
contabil do passivo e o valor contabil do ativo distribuido é reconhecida na demonstracdo do
resultado.

2.7. Imobilizado

a) Reconhecimento e mensuracdo

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autoriza¢cdo do poder concedente da
concessao em que opera.

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou construgdo, que inclui
0s custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, séo registradas
como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Em casos de substituicdo de partes que resultam em aumento da vida util, o custo é reconhecido
no valor contabil do ativo imobilizado como substituicdo e os ativos substituidos sdo baixados.
Todos os demais custos de manutencgdo séo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.
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b) Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

c) Depreciacéo

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Gtil estimada dos itens. A
depreciacao é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sao as seguintes:

Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 20 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

2.8. Intangivel

a) Reconhecimento e mensuracéo

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tem vidas Uteis definidas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortiza¢cdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
reducgdo ao valor recuperavel (impairment).

b) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando aumentam os beneficios econémicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

¢) Amortizacdo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida atil econémica e avaliados
em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de
valor econémico do ativo. A amortizagéo € geralmente reconhecida no resultado e ndo ultrapassa
o prazo final da concesséo.

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.
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2.9. Ativos de contrato

A norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia
(ou promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideracdo de qual montante
espera trocar por aqueles bens ou servigos. Portanto, a entidade reconhece a receita somente
quando (ou se) a obrigacao de performance for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens
ou servicos de determinada operacéo sdo efetivamente transferidos ao cliente.

A norma também determina que quando a Companhia concluir a performance por meio da
transferéncia de bens ou servi¢os ao cliente antes do pagamento da contraprestacdo ou antes que
0 pagamento seja devido, a entidade deve apresentar este direito como ativo de contrato. O ativo
de contrato é definido pela norma como o direito a contraprestacdo em troca de bens ou servicos
transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a algo além da passagem do tempo
como por exemplo o seu desempenho futuro.

2.10. Instrumentos financeiros —reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro para a Companhia e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

a) Ativos financeiros

i) Reconhecimento inicial e mensuracdo

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a
gestdo destes ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber de clientes que néo
contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha
aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor
justo acrescido dos custos de transacgéo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor
justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPI”) sobre
o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo € executada em nivel de instrumento.

O modelo de negdécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como se
gerencia os ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se 0s
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fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado (negociacdes regulares) sao
reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a
comprar ou vender o ativo.

i) Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, a Companhia classifica os ativos financeiros na categoria
de mensurados ao valor justo por meio do resultado e na categoria de custo amortizado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as condi¢des forem
atendidas: (i) dentro do modelo de negdécios o objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método
de juros efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor recuperavel.

Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado, modificado ou
apresenta reducao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem as contas a receber de clientes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos
para negociagéo, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
financeiros sao classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo
de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por
meio do resultado, independentemente do modelo de negdcios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial
pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstracdo do
resultado.
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Essa categoria contempla as aplicacdes financeiras para gestao diaria do caixa.
iif) Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos do caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou quando a Companhia nem
transferiu e nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o
controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um
acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve o0s riscos e beneficios da propriedade.
Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem
transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de
seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo
associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os
direitos e as obrigac¢des retidos pela Companhia.

iv) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito
esperadas baseiam-se na diferencga entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o
contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de
juros efetiva que se aproxime da taxa original da transacao.

As perdas de crédito esperadas séo reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢des de crédito
para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial,
as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos
de inadimpléncia possiveis nos préximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para
as exposicoes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde
0 reconhecimento inicial, é necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas durante a
vida remanescente da exposi¢éo, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda
de crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma abordagem
simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia ndo acompanha
as alteracdes no risco de crédito, mas reconhece uma proviséo para perdas com base em perdas
de crédito esperadas vitalicias em cada data-base.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacdo de inadimplemento quando os
pagamentos contratuais estdo vencidos h&a 180 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia
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também pode considerar que um ativo financeiro esta em inadimplemento quando informacgées
internas ou externas indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores
contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela
Companhia. Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha expectativa razoavel de recuperacao
dos fluxos de caixa contratuais.

b) Passivos financeiros

i) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos ou contas a pagar, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no
caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissédo do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e outras contas a pagar e
empréstimos e financiamentos.

i) Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracdo subsequente, a Companhia classifica os passivos financeiros na
categoria de custo amortizado.

Custo amortizado

ApoOs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a
juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos sédo baixados,
bem como pelo processo de amortizagéo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragéo qualquer desagio ou agio na aquisicao
e taxas ou custos que séo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagao pelo
método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragdo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos,
sujeitos a juros.

iif) Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.
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¢) Compensacéao de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia houver um direito legalmente executavel de
compensar os valores e se houver a intencédo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.11. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo que ndo excede o valor de mercado. Os
estoques sdo apresentados em conjunto com outros ativos no Balanco Patrimonial em 31 de
dezembro de 2022.

2.12. Perdas por reducgao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam
indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo
o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacéo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita 0 custo médio
ponderado de capital para o segmento em que opera a unidade geradora de caixa. O valor justo
liquido das despesas de venda € determinado, sempre que possivel, com base em transacdes
recentes de mercado entre partes conhecedoras e interessadas com ativos semelhantes. Na
auséncia de transacfes observaveis neste sentido, uma metodologia de avaliacdo apropriada é
utilizada. Os calculos dispostos neste modelo sdo corroborados por indicadores disponiveis de
valor justo, como precos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliacdo de reducgdo ao valor recuperavel com base no Plano de
Negocio. As projecBes baseadas nestas previsdes e orgamentos geralmente abrangem o periodo
de concesséao e sdo revistas anualmente.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Para ativos que ndo sejam &gio, € efetuada uma avaliagdo em cada data de reporte para
determinar se existe um indicativo de que as perdas por reducao ao valor recuperavel reconhecidas
anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma perda por reducé&o ao valor recuperavel
de um ativo previamente reconhecida é revertida apenas se tiver havido mudanca nas estimativas
utilizadas para determinar o valor recuperavel do ativo desde a ultima perda por desvalorizacéo
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gue foi reconhecida. A reverséao € limitada para que o valor contabil do ativo ndo ultrapasse o valor
contabil que teria sido determinado (liquido de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo), caso
nenhuma perda por desvalorizagao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta
reversao € reconhecida no resultado.

2.13. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depdsitos a curto
prazo com alta liquidez e vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de contratagéo e
sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade
de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

2.14. Provisfes
a) Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios econdmicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacao, e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo possa
ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou
em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a
gualquer provisao é apresentada ha demonstracdo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

b) Provisdo para perdas em causas judiciais

Provisdes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os
guais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagcdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

2.15. Beneficios a empregados

a) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido pelo montante
do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagdo presente legal ou construtiva de
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pagar esse montante em funcéo de servico passado prestado pelo empregado e a obrigagédo possa
ser estimada de maneira confiavel.

b) Plano de contribuicdo definida

As obrigacdes por contribui¢cdes aos planos de contribuigéo definida sédo reconhecidas no resultado
como despesas com pessoal quando os servicos relacionados sdo prestados pelos empregados.
As contribuicBes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na extensdo em que
um reembolso de caixa ou uma reducdo em pagamentos futuros seja possivel.

A Companhia ndo possui beneficios pés emprego.
2.16. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as
demonstracg@es financeiras. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

2.17. Arrendamento

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um arrendamento.
Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo
em troca de contraprestacao.

A Companhia aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuracdo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso séo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracéo dos passivos de arrendamento. O
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos
0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo depreciados
linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos,
conforme abaixo:
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¢ Imdveis: 5 anos
¢ Veiculos: 5 anos
¢ Maquinas e equipamentos: 5 anos

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a Companhia ao
final do prazo do arrendamento ou se o custo representar o exercicio de uma opc¢ao de compra, a
depreciacao é calculada utilizando a vida util estimada do ativo.

Os ativos de direito de uso também estéo sujeitos a reducao ao valor recuperavel.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber,
pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados
a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o
preco de exercicio de uma opcao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia
e pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a
Companhia exercendo a opcdo de rescindir a arrendamento. Os pagamentos variaveis de
arrendamento que nao dependem de um indice ou taxa sdo reconhecidos como despesas (salvo
se forem incorridos para produzir estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condicdo que
gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a
Companhia usa a sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro
implicita no arrendamento nao é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o valor do passivo
de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos
de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é
remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma
alteracdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros
resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de
arrendamento) ou uma alteragdo na avaliagdo de uma op¢éo de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isen¢do de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo
de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que n&o contenham
opcao de compra). Também aplica a concessao de isencéo de reconhecimento de ativos de baixo
valor a arrendamentos de equipamentos de escritorio considerados de baixo valor. Os pagamentos
de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos
como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.
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2.18. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos sado registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos
de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela entidade relativos ao
empréstimo.

2.19. Classificagao circulante versus néo circulante

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua classificacdo
como circulante ou néo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) Espera-se que
seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal do ciclo
operacional da entidade; (ii) Estd mantido essencialmente com o proposito de ser negociado; (iii)
Espera-se que seja realizado até 12 meses ap6s a data do balanco; e (iv) E caixa ou equivalente
de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de passivo se encontre vedada durante pelo
menos 12 meses apos a data do balanco.

Todos os demais ativos sao classificados como nédo circulantes. Um passivo é classificado no
circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;
(i) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve ser liquidado no
periodo de até 12 meses apos a data do balanco; e (iv) A entidade ndo tem direito incondicional
de diferir a liquidacédo do passivo durante pelo menos 12 meses apés a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a opgéo da contraparte, resultar na sua liquidacao por meio
da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagdo. A Companhia classifica
todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo ndo circulante.

2.20. Pronunciamentos novos ou revisados, aplicados pela primeira vez em 2022

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e altera¢des, que sao validas para periodos
anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de outra forma). A
Companhia decidiu n&o adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacéo ou alteragao
gue tenham sido emitidas, mas ainda nao estejam vigentes.

Alteracdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1).

29
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As alteragbes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragdes anuais relativas ao
ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

» Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato;
* Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido; e
* Referéncias a Estrutura conceitual.

A vigéncia dessas alteracGes deve ser estabelecida pelos érgaos reguladores que o aprovarem,
sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de contabilidade, a entidade deve
aplicar essas alterac6es nos periodos anuais com inicio em, ou apos, 1° de janeiro de 2022.

A Companhia analisou as emendas as normas contabeis no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 e até o momento nao identificou impactos em suas politicas operacionais e contabeis a
serem adotados retrospectivamente ou no inicio do exercicio de 2022.

2.21. Reapresentacao para correcao de erros

A administracdo da Companhia identificou ajustes que afetam os balancos patrimoniais em 31 de
dezembro de 2022, bem como as demonstracdes do resultado, resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido, e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data.
Consequentemente, a Companhia esta reapresentando as demonstracdes financeiras de acordo
com o previsto no CPC 23/IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e
Correcao de Erros e CPC 26 (R1)/IAS 1 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis.

Apo6s a emissdo das demonstracdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022, a administragéo identificou caracteristicas presentes nas escrituras das 12 e 32 Emissdes
Privadas de Debéntures Conversiveis da Igua Rio de Janeiro S.A. e seus respectivos registros
contdbeis. Consta nas escrituras a conversibilidade mandatéria dos respectivos valores de
principal das debéntures, em a¢fes da Igué Rio de Janeiro S.A, 0 que levaria & caracterizagao das
debéntures como um instrumento financeiro composto e, consequente, reclassificacado de parcela
relevante dos saldos para o Patrimbénio Liquido da companhia, ao invés do registro original
integralmente no Passivo, assim como o recalculo dos juros e impostos diferidos afetando as linhas
de despesas financeiras e impostos sobre a renda.
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O erro foi corrigido com a representacdo de cada uma das linhas afetadas nnas demonstractes
financeiras, da seguinte forma:

Original Ajustes Reapresentado
Impacto no patriménio liquido 2022 2022 2022
Ativo
Ativo néo circulante
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 357.596 (4.081) 353.515
Total do ativo 357.596 (4.081) 353.515
Passivo e patrimdnio liquido
Passivo néo circulante
Debéntures 5.505.139 (1.515.284) 3.989.855
Total do passivo 5.505.139 (1.515.284) 3.989.855
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes - 1.503.282 1.503.282
Total do patriménio liquido - 1.503.282 1.503.282
Total do passivo e do patrimdnio liquido 5.505.139 (12.002) 5.493.137
Original Ajustes Reapresentado
Impacto no resultado 2022 2022 2022
Despesas financeiras (967.150) 12.002 (955.148)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 283.078 (4.081) 278.997
Lucro liquido do exercicio (684.072) 7.921 (676.151)
Prejuizo por agéo - basico e diluido (em Reais) (1,042185) 0,715552 (0,326633)

O efeito da reclassificagdo acima demonstrada sobre o resultado liquido por a¢des encontra-se
demonstrado na nota explicativa 17.

A reapresentacdo ndo impactou outros resultados abrangentes ou as atividades operacionais, de
investimento e financiamento do fluxo de caixa.

2.22. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia

pretende adotar essas normas e interpretagées novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem
em vigor.
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IFRS 17 - Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (CPC 50 - Contratos de Seguro
gue substituiu o0 CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuracéo, apresentacdo e divulgacdo. Uma
vez que a Companhia ndo emite ou emitiu contratos de seguro, nem detém contratos de resseguro,
esta norma néo € aplicavel.

Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracGes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC
26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou néo circulante.
As alteracBes esclarecem:

» O que significa um direito de postergar a liquidagao;
* Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

* Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de
postergacao;

* Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de
capital proprio os termos de um passivo nao afetariam sua classificacéo.

As alteragbes sdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser
aplicadas retrospectivamente. Atualmente, as alteragbes ndo representam impactos nas
operagOes da Companhia.

Alteracoes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteragbes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual
introduz a definicdo de ‘estimativa contabeis’. As alteragbes esclarecem a distingdo entre
mudancas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas contabeis e correcdo de erros. Além
disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de medic¢éo e inputs para desenvolver
as estimativas contabeis.

As alteracdes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2023 e aplicardo
para mudancgas nas politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apoés, o inicio desse
periodo. Adocgéo antecipada é permitida se divulgada.

N&o se espera que as altera¢des tenham um impacto significativo nas demonstracdes financeiros
da Companhia.
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Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacdo de politicas contabeis

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu altera¢des ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e exemplos para ajudar
entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgacao de politicas contabeis. As
alteracdes sdo para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis que sdo mais Uteis ao
substituir o requerimento para divulgacdo de politicas contabeis significativas para politicas
contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar o conceito de
materialidade para tomar decisdes sobre a divulgacao das politicas contabeis.

As alteracdes ao IAS 1 sao aplicaveis para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023
com adocdo antecipada permitida. Ja que as alteracdes ao Practice Statement 2 fornece guias néao
obrigatérios na aplicacao da definicdo de material para a informacao das politicas contabeis, uma
data para adocédo desta alteracdo ndo é necessaria.

A Companhia esta atualmente revisitando as divulgac6es das politicas contabeis para confirmar
gue estdo consistentes com as alteracdes requeridas.

Alteracfes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma
Simples Transacao

Em maio de 2021, o Conselho divulgou altera¢cfes ao IAS 12, que restringem o escopo da excecao
de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que ndo se aplica mais a transag¢des que déao
origem a diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais.

As alteracOes devem ser aplicadas a transac¢des que ocorram nos periodos anuais com inicio em,
ou apdés o0 mais antigo periodo comparativo apresentado. Além disso, no inicio do mais antigo
periodo comparativo apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja um lucro tributavel
suficiente disponivel) e um imposto diferido passivo também devem ser reconhecidos para todas
as diferencas temporarias dedutiveis e tributaveis associadas a arrendamentos e obrigagdes de
desmantelamento.

A Companhia esté atualmente avaliando o impacto dessas alteracoes.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas
a) Julgamentos

Na preparacdo destas demonstracbes financeiras, a administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

b) Estimativas e premissas

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstragBes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrac@es financeiras.

A liquidacdo das transacdes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracbes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas
pelo menos anualmente.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo
discutidas a seguir:

Proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber e ativos de contrato

A Companhia utiliza uma matriz de provisédo para calcular a perda de crédito esperada para contas
a receber. As taxas de provisdo aplicadas sdo baseadas em dias de atraso. A matriz de provisao
baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pelo Companhia. A Companhia
revisa a matriz de forma prospectiva para ajusta-la de acordo com a experiéncia histérica de perda
de crédito. Na data de relatério, as taxas de perda histérica observadas séo atualizadas e as
mudancas nas estimativas prospectivas sdo analisadas. As informacdes sobre as perdas de crédito
esperadas sobre as contas a receber e ativos de contrato da Companhia estéo divulgadas na Nota
Explicativa 5.

Tributos

Ativo fiscal diferido é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em
gue seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da administragcdo € requerido para determinar o valor do ativo
fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provéavel e nivel de lucros tributaveis

34



Ilgua Rio de Janeiro S.A. ,"—-\\/‘/GUA-

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de
dezembro de 2021

Em milhares de reais

35

futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. A Companhia apresenta

prejuizos fiscais a compensar. Estes prejuizos ndo prescrevem. A compensacdo dos prejuizos

fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributadvel gerado em determinado
exercicio fiscal. Vide Nota Explicativa n® 13.

ProvisGes para perdas com causas judiciais

A Companhia reconhece provisdo para causas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias. A

avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais. As informacgfes sobre provisdes de contingéncias da
Companhia estéo divulgadas na Nota Explicativa n°® 9.

Caixa e equivalentes de caixa

Taxa médiade

remuneracéo 2022 2021
Caixa
Saldos bancarios 5.184 157
Equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras 9,16% 2022 13.000 -
Certificado de depdsito bancario 12,58% 2022 e 4,42% 2021 126.389 86.271
Fundos de investimento 12,81% 2022 e 4,75% 2021 10.903 24.794
150.292 111.065
Total 155.476 111.222

O caixa e 0s equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem
utilizados para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sdo resgataveis
em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operacoes.

Contas a receber e outros recebiveis

Nota 2022

Contas a receber de saneamento e servi¢os 267.402
Direitos a faturar 49.475
(-) Perdas estimadas com crédito de liguidacdo duvidosa (91.130)

225.747
Operagfes mensais - partes relacionadas 18.c 90
Outros 1.140
Total 226.977
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A movimentagdo dos recebiveis de clientes é como segue:

Saldo em 1° de janeiro de 2022 -

Receita decorrente da operagéo 998.668
Receita decorrente de servigos de construgédo 158.554
(-) Recebimentos (840.345)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 316.877

A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes é como segue:

2022
A vencer 227.439
Vencidos até 30 dias 16.784
Vencidos entre 31 e 60 dias 13.159
Vencidos entre 61 e 90 dias 4.276
Vencidos entre 91 e 120 dias 9.352
Vencidos entre 121 e 150 dias 8.638
Vencidos entre 151 e 180 dias 7.843
Vencidos acima de 180 dias 29.386
Total 316.877

Os valores acima apresentados ndo contemplam as perdas estimadas com crédito de liquidacao
duvidosa do contas a receber. O movimento nas perdas estimadas com crédito de liquidacéo
duvidosa em relacéo ao contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio € como segue:

Saldo em 1° de janeiro de 2022 -

Perdas estimadas com crédito de liquidagao duvidosa reconhecida 93.627
Reversao das perdas estimadas com créditos de liguidacdo duvidosa (2.497)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 91.130

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 ndo houve baixas de perdas efetivas de recebiveis
de clientes.

E constituido proviséo do saldo de contas a receber com base no modelo de perdas esperadas.
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6.

Intangivel e ativo de contrato

a) Valor contabil

Intangivel Ativo de contrato
ICPC 01 (obras em Outorga da
(R1) /IFRIC 12 andamento) concessao (*) Software Total
Saldo em 11 de junho de 2021 - - - - -
Adicoes - 6.221 7.301.819 235 7.308.275
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - 6.221 7.301.819 235 7.308.275
Adigoes 158.554 - 1.632 160.186
Transferéncias 101.824 (101.824) - - -
Amortizacao - - (191.200) (64) (191.264)
Baixas - - (1.454) - (1.454)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 101.824 62.951 7.109.165 1.803 7.275.743
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(*) Refere-se a outorga fixa de R$7.286.000 + outros gastos relativos a aquisi¢éo da concessao (folha salarial e consultoria envolvida
na elaboracdo do projeto para aquisicdo da concessdo). A Companhia possui registrado no passivo néo circulante o montante de R$
1.654.604 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 1.092.900 no passivo circulante e R$ 1.457.200 no passivo néo circulante em 31 de dezembro
de 2021) referente a parcela de R$1.457.200 atualizada pelo IPCA até o momento do pagamento que serd liquidado em 2025. A
Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 reconheceu juros de atualizagdo no montante de R$197.404.

b) Amortizacéo

O ativo intangivel, registrado na rubrica ativo de contrato ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente
a capitalizacdo de gastos com constru¢des e melhorias na infraestrutura. A amortizacdo ocorre de
forma linear, considerando como inicio da amortizagéo a data de aquisicdo do bem ou de término
das obras.

¢) Teste por reducdo ao valor recuperavel

A Companhia avalia anualmente a recuperagdo do valor contabil dos intangiveis utilizando o
conceito do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado das unidades
geradoras de caixa.

Fornecedores
2022 2021
Agua comprada para revenda (¥) 58.293 -
Fornecedores diversos 46.959 5.048
Outras contas a pagar 263 95
Total 105.515 5.143

(*) Refere-se ao fornecimento de agua potavel por atacado realizado pela CEDAE a Companhia, que ocorrera pelo mesmo prazo do
contrato de conceséo e reajustado a cada periodo de 12 meses pelo Indice de Reajuste Contratual, conforme previto no contrato de
interdependéncia.
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8. Debéntures

Juros médios

Linha de crédito Indexador a.a(® Vencimento 2022 2021
(reapresentado)

Debéntures 12 emissao (**) 1,20 2024 27.935 1.198.578
Debéntures 22 emissao CDI 15,89 2025 4.808.177 3.332.629
Debéntures 32 emissdo (**) 2,00 2025 13.616 -

4.849.728 4.531.207
(-) Custo de transacéo (84.343) (116.615)
Circulante 775.530 -
Néo circulante 3.989.855 4.414.592

(*) Os juros médios incorporam os juros fixos e a estimativa do indexador de referéncia na data do fechamento.
(**) A Ilgua Saneamento S.A. adquiriu a totalidade das debéntures, vide nota 18.c, a parcela reconhecida no passivo refere-se aos
juros incorridos, ja o principal esta reconhecido no patriménio liquido por ser debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes.

As debéntures possuem 0s seguintes vencimentos:

31 de dezembro de 2022 - reapresentado Valor contabil 12 meses (**) 13 a 24 meses 25 a 31 meses

Debéntures (*) 4.849.728 808.179 27.935 4.013.614
Total 4.849.728 808.179 27.935 4.013.614
31 de dezembro de 2021 Valor contabil 12 meses 13a24 meses 25a36meses 37 a48 meses 49 a56 meses
Debéntures (*) 4.531.207 - 132.628 - 3.200.000 1.198.579
Total 4.531.207 - 132.628 - 3.200.000 1.198.579

(*) Os montantes apresentados néo incluem os custos de transagéo.
(**) Montante referente aos juros remuneratérios da 22 emissao que deveréo ser pagos a partir de julho de 2023.

Cronograma de amortizacdo do custo de transacao

A seguir é apresentado o montante de custos de transacgdo das debéntures, a ser apropriado ao
resultado em cada exercicio subsequente:

13a24 25a31
31 de dezembro de 2022 Valor contabil 12 meses meses meses
Debéntures 84.343 32.649 32.649 19.045
Total 84.343 32.649 32.649 19.045

13a24 25 a 36 37a43
31 de dezembro de 2021 Valor contabil 12 meses meses meses meses
Debéntures 116.615 - 65.087 32.544 18.984
Total 116.615 - 65.087 32.544 18.984
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Conciliacdo da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de
financiamento

Debéntures Arrendamento Total
Saldo em 11 de junho de 2021 - - -
VariacOes dos fluxos de caixa de financiamento
Captacéo 4.350.000 - 4.350.000
Custo de transagao pago (11.651) - (11.651)
Amortizacdo de principal - (213) (213)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 4.338.349 (213) 4.338.136
Outras variac6es
Arrendamento - 4.597 4597
Custo de transagéo a pagar - partes relacionadas (117.874) - (117.874)
Pagamento de juros - 37) (37)
Provisao de juros - partes relacionadas 48.578 - 48.578
Provisao de juros 145.539 37 145.576
Total de outras variacdes 76.243 4.597 80.840
Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.414.592 4.384 4.418.976
Reapresentado
Saldo em 1° de janeiro de 2022 4.414.592 4.384 4.418.976
VariacOes dos fluxos de caixa de financiamento
Captacéo 1.099.998 - 1.099.998
Amortizacdo de principal - (3.726) (3.726)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 1.099.998 (3.726) 1.096.272
Outras variagoes
Arrendamento - 5.796 5.796
Baixa de arrendamento - (2.252) (2.252)
Custo de transacao 249 - 249
Pagamento de juros - (381) (381)
Reclassificagdo debéntures conversiveis em agéo (1.503.282) - (1.503.282)
Provisao de juros - partes relacionadas 46.255 - 46.255
Provisdo de juros 707.573 381 707.954
Total de outras variacées (749.205) 3.544 (745.661)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 4.765.385 4.202 4.769.587

As debéntures ndo possuem clausulas contratuais restritivas (covenants) que obriguem o
atingimento de indices financeiros.

9. Provisao para perdas em causas judiciais

A Companhia considera existir riscos classificados como provaveis de natureza civel e, desta
forma, reconheceu uma provisao no valor de R$6 mil em 31 de dezembro de 2022.

As contingéncias passivas ndo registradas nas demonstragdes financeiras sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliadas, com apoio de assessores juridicos como sendo de risco possivel e montam
na Companhia uma estimativa de R$20.936 mil em 31 de dezembro de 2022.

Dentro do montante total das contingéncias possiveis, existe um acervo de processos judiciais
sobre ‘cobranca hibrida’, no montante de R$13.637 mil, partindo de uma avaliacdo que considera
uma estimativa pautada na média historica de condena¢fes no Tribunal de Justica do Rio de

39




Igua Rio de Janeiro S.A.

= [GUA

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de
dezembro de 2021

Em milhares de reais

10.

40

Janeiro, bem como a duracdo média desses processos. O julgamento definitivo desses casos
dependera do Superior Tribunal de Justica, que esta avaliando o tema e proferira decisdo com
alcance a todos os processos judiciais ativos.

Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2022 é de
R$560.001 (R$ 510.001 em 31 de dezembro de 2021), representado por 560.001 ac¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. A controladora Igua Projetos S.A. detém 100% das acdes.

Em 12 de agosto de 2022, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital
social, no montante de R$50.000, mediante a emissdo de 50.000 novas acOes ordinarias
nominativas sem valor nominal, em decorréncia da conversdo do AFAC realizado em 01 de
fevereiro de 2022.

Em 01 de fevereiro de 2022 a controladora direta Igua Projetos S.A. realizou AFAC no montante
de R$50.000 que sera integralizado dentro dos proximos seis meses de acordo com contrato.

Em 27 de julho de 2021, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o0 aumento de capital
social, no montante de R$510.000, mediante a emissdo de 510.000 novas acdes ordinarias
nominativas sem valor nominal, ao preco de R$1,00 cada.

A Companhia fica autorizada a aumentar o seu capital social, por deliberacdo do Conselho de
Administracédo e independente de reforma estatutaria, até o limite de R$717.370 mil.

A Companhia devera obedecer ao cronograma exigido no Contrato de Concessao para aumento
de seu capital social sujeito a uma multa sobre o faturamento, de modo que o capital social minimo
subscrito e integralizado deverd ser de:

(a) R$524.548 até o final do 1° ano da concessao;
(b) R$554.852 até o final do 2° ano da concessao;
(c) R$603.681 até o final do 3° ano da concessao;
(d) R$661.030 até o final do 4° ano da concessao; e

(e) R$717.370 até o final do 5° ano da concesséo.

b) Debéntures obrigatoriamente conversiveis em acbes

Em 04 de abril de 2022 foi elaborado o 1° aditivo referente a 12 emissao de debéntures da
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Companhia, passando a ser obrigatoriamente conversivel, com taxa de juros fixa de 1,20% ao ano
e vencimento em 09/08/2024, a Igua Saneamento S.A. é a detentora de 100% das debéntures.

Em 27 de janeiro de 2022, foi realizada a 32 emisséo privada de debéntures obrigatoriamente
conversiveis em acdes, no montante de R$300.000, taxa de juros de 2% ao ano e vencimento em
27 de janeiro de 2025, tendo a Igua Saneamento S.A. comprado 100%.

As debéntures obrigatoriamente conversiveis em agfes estéo classificadas pelo seu valor principal

no patriménio liquido da Companhia, tendo seus juros reconhecidos no passivo. No momento da
conversao cada debéntures correspondera a uma acao.

¢) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, ap6s a compensacéo de prejuizos
acumulados.

d) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um percentual ndo inferior a 25% para pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios, apds a compensacao de prejuizos acumulados.

Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras,
balanceando o retorno para 0s acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relagéo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a
seguir:

2022 2021
(reapresentado)
Total do passivo 6.656.005 7.137.306
(-) Caixa e equivalentes de caixa (155.476) (111.222)
(=) Capital de terceiros liquido (A) 6.500.529 7.026.084
Total do patrimdnio liquido (B) 1.374.726 365.311
indice de alavancagem (A/B) 4,73 19,23
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12. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre o

valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Valor justo Ativo mensurado Passivos financeiros
por meio ao custo mensurados
do resultado amortizado ao custo amortizado
(reapresentado)

Nota 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa 4 150.292 111.065 5.184 157 - -
Contas a receber e outros recebiveis 5 - - 226.977 -

Ativos financeiros 150.292 111.065 232.161 157 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 7 - - - - 105.515 5.143
Partes relacionadas a pagar 18.c - - - - 101.120 161.371
Poder concedente a pagar 6.a - - - - 1.654.604 2.550.100
Passivo de arrendamento 4.202 4.384
Debéntures (*) 8 - - - - 4.849.728 4.531.207
Passivos financeiros - - - - 6.715.169 7.252.205

*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagao.
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Os instrumentos financeiros referentes as aplica¢des financeiras e debéntures, estéo classificados
como Nivel 2, na hierarquia de valor justo.

Considerando a natureza dos demais instrumentos financeiros, ativos e passivos da Companhia,
os saldos reconhecidos no balango patrimonial se aproximam dos valores justos, levando-se em
conta os prazos de vencimentos proximos a data do balango, comparacdo das taxas de juros
contratuais com as taxas de mercado em operagfes similares nas datas de encerramento dos
exercicios, e sua natureza e prazos de vencimento.

b) Mensuracédo do valor justo

Para os passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacéo, é calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das demonstracgdes financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com o0s valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢do em
um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
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vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2022.

¢) Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposicao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

¢ Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez;
¢ Risco de mercado;
e Risco de preco; e

¢ Risco de taxa de juros.

i) Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sé@o estabelecidas para identificar e analisar
0s riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos
e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sdo revisadas
frequentemente para refletir mudancgas nas condig6es de mercado e nas atividades da Companhia
gue através de suas hormas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver
um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas
atribuicdes e obrigacoes.

i) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia tem recebiveis decorrentes de suas atividades operacionais. No contrato de
concessao, a Companhia detém o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servigos,
além disso, existem contratos com previsfes de indenizacdo em caso de renuncia do poder
concedente, com alto grau de controle sobre 0s recebiveis.
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Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a
Companhia manter seus saldos com bancos e instituic&o financeira consideradas de primeira linha.

O valor contéabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foram:

Nota 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 4 155.476 111.222
Contas a receber e outros recebiveis 5 226.977 -
Total 382.453 111.222

iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigactes
associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracao de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no
vencimento, sob condicbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2022 2021
(reapresentado)
Fornecedores e outras contas a pagar 7 105.515 5.143
Passivo de arrendamento 4.202 4.384
Partes relacionadas a pagar 18.c 101.120 161.371
Poder concedente a pagar 6.a 1.654.604 2.550.100
Debéntures (*) 8 4.849.728 4.531.207
Circulante 1.018.808 1.262.105
N&o circulante 5.696.361 5.990.100
Total 6.715.169 7.252.205

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacao.
iv) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragbes nos pre¢cos de mercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados da Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢oes a riscos
de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.
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v) Risco de preco

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigdes aplicaveis
a nossa concessao. Nossa receita provém, em grande parte, da cobranca das tarifas dos servigcos
de fornecimento de agua e coleta de esgoto, de acordo com o0s contratos celebrados com o Poder
Concedente. O contrato de concessao € contrato administrativo regido pelas leis brasileiras. Essas
leis e regulamentos fornecem ao Poder Concedente discricionariedade para determinar os termos
e condicdes aplicaveis e as tarifas que podemos cobrar. Se 0s nossos custos aumentarem ou
nossas receitas diminuirem significativamente ou tivermos que efetuar investimentos adicionais
como resultado de uma medida n&o prevista na legislacdo ou nos contratos ou, ainda, se o Poder
Concedente, agéncia reguladora e/ou o Poder Judiciario determinarem uma eventual suspensao
de cobranca das tarifas ou de proibicdo de interrupcdo na prestacdo de tais servigcos a
determinados clientes, nossa condicéo financeira e resultados operacionais podem ser afetados
adversamente.

Vi) Risco de taxa de juros
As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI.
Perfil

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Nota 2022 2021
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 150.292 111.065
Passivos financeiros
Poder concedente a pagar 6.a 1.654.604 2.550.100
Debéntures (*) 8 4.808.177 4.531.207

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagao.
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Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplica¢des financeiras e endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia
efetuou uma andlise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado do exercicio de
acordo com as premissas a seguir.

O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras. O
cenario 2 corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os
efeitos em apreciacéo e depreciacdo nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacéo e depreciacao das taxas

Cenarios

Apreciacao das taxas

Depreciacao das taxas

Variacdo do indice

Variacdo do indice em

Variacdo do indice

Variacdo do indice

Exposicdo em Provavel em 25% 50% em 25% em 50%
Instrumentos 31/12/2022 Risco % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 150.292 CDI 12,30 18.486 15,38 23.115 18,45 27.729 9,22 13.857 6,15 9.243
Total 150.292 18.486 23.115 27.729 13.857 9.243
Passivos financeiros
Debéntures (4.808.177) CDI 12,39 (595.733) 15,49 (744.787) 18,59 (893.840) 9,29 (446.680) 6,19 (297.626)
Poder concedente a pagar (1.654.604) IPCA 579 (95.802) 7,24 (119.793) 8,69 (143.785) 4,34 (71.810) 2,89 (47.819)
Total (6.462.781) (691.535) (864.580) (1.037.625) (518.490) (345.445)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (6.312.489) (673.049) (841.465) (1.009.896) (504.633) (336.202)
Impacto no resultado e no patrimdnio liquido (168.416) (336.847) 168.416 336.847
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13. Imposto de renda e contribuigéo social

Impostos diferidos ativos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2022 2021 2022 2021 2022 2021
(reapresentado) (reapresentado)

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da
contribuicéo social (a) 331.703 73.990 - - 257.713 73.990
Perdas estimadas com crédito de liquidag&o duvidosa 34.663 - - - 34.663 -
Qutras diferengas temporarias 2.415 528 - - 1.887 528
Direitos a faturar - - 15.266 - (15.266) -

368.781 74.518 15.266 - 278.997 74.518
Compensacéo (*) (15.266) - (15.266) - - -
Total 353.515 74.518 - - 278.997 74.518

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, sendo a natureza da compensacao passiva, pois estdo relacionados com

tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributéria.

(@) Com base na estimativa dos planos de negécios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre prejuizos acumulados. A
compensacgao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social esta limitada, conforme a legislagao, a

base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescrigao.

Conciliacao da aliguota nominal com a taxa efetiva:

Reconciliagdo da taxa efetiva 2022 2021
(reapresentado)

Resultado do periodo antes dos impostos (822.864) (219.208)
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 279.774 74.530
Ajuste do imposto de renda e contribui¢c&o social

Despesas ndo dedutiveis (751) 2)
Qutras (26) (10)
Imposto diferido 278.997 74.518
Aliquota efetiva 34% 34%
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Cronograma de realizacdo

Os impostos diferidos ativos foram constituidos, exclusivamente, com base em prejuizos fiscais
de imposto de renda e base de calculo negativa da contribuicdo social. A estimativa das parcelas
de realizacéo do ativo fiscal diferido deve seguir 0 seguinte cronograma:

Realizacdo do imposto de renda diferido do ativo 2022 2021
(reapresentado)
2024 - (2.036)
2025 (1.850) (12.899)
2026 (3.532) (8.896)
2027 (17.440) (27.002)
2028 (32.032) (23.685)
2029 em diante (313.927) -
Total (368.781) (74.518)
14.Receita operacional liquida

2022
Agua 603.722
Esgoto 489.016
Construcéo 158.554
Servigos 3.951
Abatimentos e cancelamentos (98.022)
Impostos sobre servigos (94.470)
Total 1.062.751

15. Custos e despesas por natureza
2022 2021

Agua (276.353) -
Depreciacdo e amortizacao (195.115) (230)
Custo de construcéo (158.554) -
Perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa (*) (91.130) -
Despesas com pessoal (97.185) (10.515)
Servicos de terceiros (62.269) (15.877)
Outorga e taxas de fiscalizagcao (28.039) -
Energia elétrica (19.009) -
Materiais auxiliares (7.584) -
Manutengéo de maquinas, equipamentos e veiculos (4.057) -
Materiais diretos (2.047) -
Qutros custos e despesas (10.785) (2.060)

(952.127) (28.682)
Custo dos servigos prestados (762.105) -
Despesas comerciais, administrativas e gerais (*) (190.022) (28.682)
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(*) Despesas comerciais referem-se as perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa.
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16. Receitas financeiras e despesas financeiras

2022 2021
(reapresentado)

Receitas financeiras

Juros de aplicages financeiras 17.704 3.806
Juros de contas a receber de clientes 3.817 -
Outras receitas financeiras 139 -
Total 21.660 3.806
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures e arrendamento (707.954) (145.576)
Despesas de operagdes com partes relacionadas (46.255) (48.578)
Despesa com atualizacéo de outorga (197.404) -
Qutras despesas financeiras (3.535) (178)
Total (955.148) (194.332)
Despesas financeiras liquidas (933.488) (190.526)

17.Resultado por acéo

18.

49

O resultado basico por acao é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela média ponderada de acdes ordinarias em circulacdo, conforme demonstrativo

abaixo:
2022 2021
(reapresentado)
Prejuizo do exercicio (543.867) (144.690)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias em circulagao 1.665.069.493 510.001.000
Resultado por acdo basico (reais) (*) (0,326633) (0,283705)

(*) Nao existem transagdes ou eventos com potencial impacto de diluigdo.

Partes relacionadas

a) Controladora

A controladora direta da Companhia é a Igud Projetos S.A. e a controladora final é a Igua

Saneamento S.A.

b) Remuneracédo de pessoal-chave da Administracéo

Os diretores sé@o as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro
de 2021, foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
assisténcia médica, entre outros), contabilizados na rubrica “Despesas administrativas e gerais”.




Ilgua Rio de Janeiro S.A. ,"—-\\/‘/GUA-

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 11 de junho (data de constituicdo) a 31 de
dezembro de 2021

Em milhares de reais

2022 2021
Remuneracéo da diretoria 1.080 138
Participacéo nos lucros e resultados 743 -
Encargos sociais 277 24
Beneficios diretos e indiretos 63 80
Total 2.163 242

c) Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021,
bem como as transacdes que influenciaram o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, relativas as operacdes com partes relacionadas decorrem principalmente de transagdes com
acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econdémico.

Ativo Passivo Resultado
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Reapresentado Reapresentado
Em contas a receber e outros recebiveis, partes
relacionadas e debéntures (Nota 5) (Nota 5) (Nota 8) (Nota 8)
Repasse de recursos e custos - Spat Saneamento (a) - - 236 236 - 1)
Repasse de recursos e custos - Igua Projetos (a) - - 4.230 4.230 - -
Repasse de recursos e custos - Igua Saneamento (a) 86 - 96.316 156.905 (40.197) (11.960)
Repasse de recursos e custos (b) 4 - - - (128) -
Locacéo de Equipamentos - Fluxx.ia (c) - - 338 (338)
Debéntures - Igua Saneamento - - 41.551 1.198.578 (46.255) (48.578)
Circulante 90 - 101.120 161.371 - -
Né&o circulante - - 41.551 1.198.578 - -
Total 90 - 142.671  1.359.949 (86.918) (60.539)
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(a) Refere-se arepasses de recursos pagos durante o periodo em que a Companhia esteve em fase de operagéo assistida e rateio de
custos e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo com natureza do servigo.

(b) Refere-se a rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo com natureza do servigo, com as
Companhias do grupo - Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., Paranagua
Saneamento S.A., Aguas Piquete S.A., Aguas Canarana Ltda., Aguas Colider Ltda., Aguas Pontes e Lacerda Ltda., Aguas Alta Floresta
Ltda., Aguas Comodoro Ltda., Aguas de Andradina S.A., Aguas de Castilho S.A., ltapoa Saneamento Ltda.

(c) Refere-se a locagéo de hidrometros inteligentes da Companhia do grupo Fluxx.IA Medig&o Inteligente S.A.
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19. Informagdes complementares ao fluxo de caixa

2022 2021
Partes relacionadas (@) - (43.497)
Intangivel (b) - (2.550.100)
Poder concedente a pagar () (1.092.900) -
Custo de transagdo na emissédo de debéntures (d) - (117.874)
Outros ativos (e) (1.586) -
Fornecedores e outras contas a pagar () (28.095) -

a) Compreendem os gastos com fornecedores, prestadores de servicos, despesas com pessoal e encargos liquidados por meio da
Controladora Indireta (Igua Saneamento S.A.), os quais foram registrados nas rubricas de despesas antecipadas, intangivel, outras
contas a pagar e salarios e encargos sociais em contrapartida a rubrica de partes relacionadas.

b) Compreendem a 22 e 32 parcela da outorga fixa registrada na rubrica de poder concedente a pagar.

c) Compreende a baixa da 22 parcela da outorga fixa registrada na rubrica de poder concedente a pagar, considerada como
desembolso de caixa nas atividades de investimento da demonstracéo de fluxo de caixa.

d) Referem-se aos custos com capitalizagdo das debéntures, os quais foram registrados em contrapartida a rubrica de partes
relacionadas em detrimento de sua liquidagdo na Igua Saneamento S.A. (Controladora Indireta).

e) Referem-se a apropriacdo de gastos com prestadores de servigos liquidados por meio da Controladora Indireta (Igua Saneamento
S.A)), os quais foram registrados nas rubricas de despesas antecipadas em contrapartida a rubrica de partes relacionadas.

f) Refere-se a proviséo para compra de dgua da CEDAE.

20. Compromissos

a) Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacdo do servigo publico, representado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadagao efetivamente obtida mensalmente correspondente a
3,5% (3% de outorga + 0,5% para o Instituto Rio Metrépoles — Fundo de desenvolvimento) no caso
do municipio do Rio de Janeiro e 3% nos municipios de Paty do Alferes e Miguel Pereira.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram pagos ao Poder Concedente 0 montante de
R$23.369.

b) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de néo registrar o imobilizado transferido pelo poder
concedente a concesséo, entretanto, a Companhia possui 0 compromisso de manter controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacéo
dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizagdo acumulada).

21. Eventos subsequentes
A lgua Projetos S.A., controladora direta da Companhia, foi totalmente incorporada pela Igua

Saneamento S.A. conforme Assembleia Geral Extraordinaria na data de 30 de abril de 2023,
passando a partir de entdo a assumir o controle direto Companhia.
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Em 12 de maio de 2023, a Igua Rio de Janeiro S.A. protocolou, junto & CVM, oferta publica de
distribuicdo da 4% Emissdo de Debéntures Simples, em até duas séries, no montante de,
inicialmente, R$ 3.800.000.000,00 (trés bilhdes e oitocentos milhdes de reais).

Composicao da Diretoria

Diretoria
Eduardo Marques de Almeida Dantas
William Gomes Figueiredo
Lucas Tadeu Bergamim Arrosti

Contador
Fabricio dos Santos Teixeira
CRC/SP n° 1SP347408/0-9
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