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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Mirassol - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.



Responsabilidades da administracao pelas demonstragées financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragcéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.



Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrac¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 04 de abril de 2018

KPMG Auditores Independentes



Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A.
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2017 2016 Passivo Nota 2017 2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 194 350 Fornecedores e outras contas a pagar 12 3.273 2.174
Contas a receber e outros recebiveis 9 4.693 3.831 Empréstimos e financiamentos 13 5.229 12.755
Impostos e contribuicdes a recuperar 133 131 Obrigacoes fiscais 284 216
Estoques 65 64 Provisdes e encargos trabalhistas 14 831 803
Despesas antecipadas 65 64 Dividendos a pagar 23d 2.614 716
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 123 81
Total do ativo circulante 5.150 4.440
Total do passivo circulante 12.354 16.745
Nao circulante
Realizavel a longo prazo Nao circulante
Depositos judiciais 148 144 Empréstimos e financiamentos 13 15.966 10.940
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19 349 386
Proviséo para contingéncias 15 - 26
Imobilizado 10 812 260
Intangivel 1M 33.343 31.939 Total do passivo nao circulante 16.315 11.352
Total do ativo nao circulante 34.303 32.343 Patrimonio liquido 16
Capital social 3.367 3.367
Adiantamento para futuro aumento de capital 3.938 3.938
Reservas de lucros 2.669 571
Dividendos adicionais propostos 810 810
Total do patriménio liquido 10.784 8.686
Total do passivo 28.669 28.097
Total do ativo 39.453 36.783 Total do passivo e patriménio liquido 39.453 36.783

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A.
Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto
Despesas operacionais
Comerciais
Despesas administrativas e gerais
Outras receitas
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos

Resultado do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

20
21

21
21

22
22
22

19
19

2017 2016
26.032 21.455
(11.639) (10.518)
14.393 10.937

(1.093) (1.049)
(4.892) (4.948)
140 29
8.548 4.969
543 600
(3.108) (3.860)
(2.565) (3.260)
5.983 1.709
(2.024) (713)
37 119
3.996 1.115




Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A.
Demonstracoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Resultado do exercicio 3.996 1.115
Outros resultado abrangentes - -
Resultado abrangente total 3.996 1.115

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A.

Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Reverséo de dividendos propostos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Resultado do exercicio

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2016 16
Resultado do exercicio

Reserva legal 16b
Dividendos minimos obrigatérios 16¢

Reservas de lucro

Saldos em 31 de Dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Reservas
Adiantamento Dividendos Total do
Capital para futuro Reserva Reserva de adicionais Lucros patriménio
social aumento de capital legal retencao lucros propostos acumulados liquido
3.367 - 49 187 280 - 3.883
- - - 280 - - 280
- 3.938 - - - - 3.938
- - - - - 1.115 1.115
- - 55 - - (55) -
- - - - - (530) (530)
- - - - 530 (530) -
3.367 3.938 104 467 810 - 8.686
- - - - - 3.996 3.996
- - 200 - - (200) -
- - - - - (1.898) (1.898)
- - - 1.898 (1.898) -
3.367 3.938 304 2.365 810 - 10.784




Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 3.996 1.115
Ajustes para:
Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa 64 146
Depreciacao e amortizagao 1.658 1.393
Resultado na venda de imobilizado (36) -
Provisdo para contingéncias (26) 26
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos (37) (119)
Juros sobre atualizacdo do contas a receber de clientes (494) (532)
Juros incorridos de financiamentos 2.181 2.587
Imposto de renda e contribuicao social provisionados 2.024 713
9.330 5.329
Variacoes em:
(Aumento) reducdo em contas a receber e outros recebiveis (432) 455
(Aumento) redugdo em estoques (1) 5
(Aumento) reducao em impostos e contribuicbes a recuperar (2) 103
(Aumento) em despesas antecipadas (1) (8)
(Aumento) em depositos judiciais (4) (29)
Aumento em fornecedores e outras contas a pagar 1.099 71
Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 28 110
Aumento em obrigacoes fiscais 68 3
10.085 6.039
Imposto de renda e contribuicado social pagos (1.982) (703)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (1.577) (1.234)
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 6.526 4.102
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicoes de ativos imobilizados (685) (58)
Aquisicdes do ativo intangivel (2.893) (2.442)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (3.578) (2.500)
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital - 3.938
Pagamentos de financiamentos (4.546) (6.762)
Empréstimos e financiamentos tomados 1.442 1.285
Fluxo de caixa usado nas atividades de financiamentos (3.104) (1.539)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa (156) 63
Demonstrac¢ao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 350 287
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 194 350

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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a)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Saneamento de Mirassol — Sanessol S.A. (“Companhia”), localizada na Rua Nove de
Julho no 1.426, na cidade de Mirassol, Estado de Sao Paulo, foi constituida com objetivo
exclusivo a prestacao de servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario que compreendem o planejamento, a construcao, a operacao e a manutencao
das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producao e
distribuicdo de agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e disposi¢cdo de esgotos
sanitarios incluindo a gestdao dos sistemas organizacionais, a comercializacdo dos
produtos e servicos envolvidos e 0 atendimento aos usuarios, compreendendo também
a realizacao das atividades correlatas e a exploracéo de fontes de receitas, no municipio
de Mirassol, Estado de Sao Paulo, nos termos do “Edital de Licitagdo da Concorréncia
Publica n 001/2007" e do “Contrato de Concessao de Prestacédo de Servico Publico de
Abastecimento de Agua e Esgoto Sanitario”.

O prazo do contrato de concesséo ¢ de 30 (trinta) anos com vencimento original em
2038.

A Companhia tem previsao orcamentaria para realizar investimentos e
consequentemente cumprir as metas contratuais. Passou por um periodo de
desaceleracao de projetos de eficiéncia operacional e alongamento de investimentos
em virtude da situacdo econdmico financeira da época, mas estd retomando os
investimentos ja neste exercicio, pois em 20 de julho de 2017, foram concluidas as
operacoes previstas no Acordo de Investimentos e Outras Avencas, firmado em 17 de
novembro de 2016 entre a controladora Igua Saneamento S.A., a Galvao Participacoes
S.A. (em recuperacao judicial) e o BNDES Participacoes S.A. — BNDESPAR, juntamente
com o Banco Votorantim S.A. e a RKP BRL Investments | LLC; sendo efetivadas as
operacoes:

A controladora da Companhia (i) alterou a razao social de Companhia de Aguas do
Brasil — CAB ambiental para Iguad Saneamento S.A.; (ii) alterou a composicao acionaria
e passou a ser controlada pela Igua Fundo de Investimentos em Participacoes
Multiestratégia, e desta forma, a composicao do capital social da controladora passou
a ser:

Participacao

lgud Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia 84,18%
BNDES Participacées S.A. — BNDESPAR 15,82%
Total 100,00%

(iii) houve o aumento do capital social da controladora no montante de R$ 255.914,
sendo R$ 185.914 mediante capitalizacdo dos créditos detidos pela Igua Fundo de
Investimentos em Participacdes Multiestratégia relativos as cédulas de crédito e
debéntures da controladora no valor total de R$ 102.682 e R$ 83.232, respectivamente
e R$ 70.000 em moeda corrente;
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Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

b) Reperfilamento das dividas do Grupo Igué Saneamento restabelecendo a capacidade

c)

de liquidez de curto prazo, fato este que favoreceu a retomada de crédito com as
instituicdes financeiras, compreendendo a Companhia o aditamento da cédula de
credito junto ao Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. prorrogando o
vencimento do saldo devedor para 31 de janeiro de 2019; e

Aprovacao do Plano de Negdcio 2017/2022 o qual reflete a continuidade operacional da
Companhia e do Grupo lguad Saneamento.

Diante deste cenario, a Companhia entende que suas operacoes, atreladas a todas as
premissas mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com
todas as obrigacdes contratuais e financeiras para os proximos anos, podendo
consequentemente prosseguir com os projetos de eficiéncia operacional, inovagao e
modernidade de gestao, bem como realizar novos investimentos.

O exercicio social da Companhia encerra em 31 de dezembro de cada ano.

Base de apresentacao

Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contéabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissao das demonstracoes financeiras da Companhia foi autorizada pela
Administracdo em 04 de abril de 2018. Apds a sua emissao, somente 0s acionistas
tem o poder de alterar as demonstracoes financeiras.

Detalhes sobre as politicas contdbeis da Companhia estdo apresentadas na nota
explicativa 6.

Todas as informacgdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras estao apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contédbeis
da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.
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a)

(i)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contébeis
de ativos e passivos no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2018 estédo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 9 - realizacdo do contas a receber e outros recebiveis;

Nota explicativa 11 — vida util do ativo intangivel resultante do contrato de concesséao e
teste de reducéo ao valor recuperavel dos ativos intangiveis;

Nota explicativa 15 - reconhecimento e mensuracao de provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa 19 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao de
valor justo para ativos e passivos financeiros € nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao do
valor justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de
revisar todas as mensuragoes significativas de valor justo.

A equipe de avaliagao revisa regularmente dados nao observaveis significativos e
ajustes de avaliagdo. Se a informagao de terceiros, tais como cotacdes de corretoras
ou servicos de precos, é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliacdo
analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais
avaliacoes atendem os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo
em que tais avaliagcdbes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sédo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacoes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observéaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).
Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, gue nao sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracao dos valores justos
estéo incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota explicativa 18 - instrumentos financeiros.
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a)

(i)

(ii)

(iii)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excegao dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Receita operacional

Servigos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contabil de
competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacgao.

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a
Ultima leitura até a data de apresentacao das demonstragdes financeiras, representam
receitas incorridas e sao reconhecidas como contas a receber de clientes/ receita
operacional com base em estimativas mensais dos servigcos completados.

Outros servicos indiretos de agua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacéao de
servico de instalacdes de hidrémetros e ligacao e religacao de agua e é reconhecida no
periodo no qual os servicos sao prestados.

Contratos de concessao de servigos e construgcao

A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sobre contrato de
concessdo € determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico
ICPC 01(R1) do Comité de Pronunciamentos Contébeis - Contratos de Concessao,
segundo o método de porcentagem de conclusao (POC).

A Companhia é remunerada pelos usuéarios dos servigcos publicos e portanto, a receita
é determinada mediante incorporacao da margem de lucro aos respectivos custos
incorridos no més de competéncia. A Companhia estimou que tal margem é
irrelevante, considerando-a zero.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos
de construcao na demonstragdo do resultado de sua competéncia e esta diretamente
relacionada ao respectivo ativo intangivel formado.

Receita de operacao ou servico é reconhecida no exercicio no qual os servigos séo
prestados. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de
concessao de servigos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores
justos relativos aos servigos entregues.
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b)

(i)

(ii)

c)

d)

(i)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servigco correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacao possa ser estimada de maneira
confiavel.

Plano de contribuicao definida

As obrigacdes por contribuicdes aos planos de contribuicdo definida sdo reconhecidas
no resultado como despesas com pessoal quando os servigos relacionados séo
prestados pelos empregados. As contribuicdes pagas antecipadamente séo
reconhecidas como um ativo na extensao em que um reembolso de caixa ou uma
reducdo em pagamentos futuros seja possivel. A Companhia ndo possui outros
beneficios pés-emprego.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

juros sobre aplicagdes financeiras e outros investimentos;
juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar;

juros sobre contas a receber de clientes;

descontos obtidos;

despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos; e
Outras despesas.

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicado social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributéavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para a contribuicao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a
receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
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incertezas relacionadas a sua apuracéo, se houver. E mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuicao social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagao as diferengas
temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstracdes financeiras e os usados para fins de tributagcdo. As mudancas dos
ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sédo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicao social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagcado aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros

tributaveis futuros sao determinados com base no plano de negdécio da Companbhia.

Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na
extensao em que sua realizacao nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributérias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar
seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel
liquido. Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo que ndo excede o
valor de mercado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu
poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagao do
poder concedente da concessao em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, séo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
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Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sado reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando € provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciacao

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacao é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo
final da concessao. Ativos arrendados séo depreciados pelo menor periodo entre a vida
util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente certo
qgue a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Magquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Contratos de concessao de servigos - Direito de exploracéao de
infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de
Concessao, nao é registrada como ativo imobilizado do concessionario, pois o contrato
de concessdo ndo transfere o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos
publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para a prestacao de
servigos publicos, sendo estes revertidos ao poder concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. O concessiondrio tem acesso para operar a infraestrutura para
a prestacao dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condicoes
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacéo, o
concessionério atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a
infraestrutura (servicos de construcdo ou melhoria) usada para prestar um servico
publico e opera e mantém essa infraestrutura (servicos de operacéo) durante
determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgao ou melhoria, a remuneracao
recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa
remuneracao pode corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo
financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o
direito (autorizacao) de cobrar os usuarios dos servicos publicos.

17



(ii

(iii)

(iv)

(i)

h)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

No caso da Companhia nao esté previsto no contrato de concessao qualquer
remuneracao ao final do prazo de exploragao da infraestrutura, razédo pela qual nenhum
ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragdes financeiras.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na
construcao de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela
utilizagado da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da construcdo e custos
dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.

A amortizacéo é efetuada linearmente durante o prazo da concessao e nao excede 0s
prazos de concessao.

Outros ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugao ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
0s outros gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao

A amortizacéo é calculada utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos
itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizacao é geralmente
reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizacao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado. As vidas Uteis estao descritas na
nota explicativa 11.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis.

A Companbhia classifica passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociacédo quando a entidade se tornar parte
das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela
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Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou
passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-
los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros nao derivativos - mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacédo sao reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e
mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos
no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdao mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa
Nas demonstracdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sdo exigiveis
imediatamente e sdo parte integrante da gestao de caixa da Companhia.

Passivos financeiros nao derivativos - mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sao reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor
justo e mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo
reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros nao derivativos sao mensurados inicialmente pelo valor
justo deduzidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Capital social

Acoées ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissédo de acdes sdo reconhecidos como
redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos custos dessas
transacoes estao contabilizadas conforme o CPC 32 — Tributos sobre o lucro.
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Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia
patrimonial, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia
objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢cdes que nao seriam aceitas
em condigcdes normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/ recuperacéo judicial;
mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades
financeiras; ou

dados observéaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e
ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicacao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entao o valor recuperavel do
ativo é estimado.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e revertidas
somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

Provisoes

As provisdes sao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
guanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado.
Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sao
reconhecidos no resultado como despesa financeira.
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Provisao de manutencao — Contratos de concessao

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicdo
especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios
para liquidar a obrigacao presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao de
manutencgao as intervengoes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condicoes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

Nao ha intervencgdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administracao da
Companhia até o encerramento das concessoes vigentes, portanto, nenhuma provisao
foi registrada em 31 de dezembro de 2017 com relacéo a este assunto.

m) Capitalizacao dos custos de empréstimos

n)

Os custos da captagao de recursos de terceiros sao capitalizados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 20 (R1) — Custos de Empréstimos e Pronunciamento
Técnico CPC 08 (R1) — Custos de Transacao e Prémio na Emisséo de Titulos, emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do
mercado na data de mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no
mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de
um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contédbeis e divulgacdes da Companhia requer a mensuracéo de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota
explicativa 4(a)).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado
como ativo se as transacdes para o0 ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informacgdes de precificacao de forma continua.

Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso
de dados nao observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores
que os participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transacao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um
preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de compra e
passivos com base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial € normalmente o preco da transacao - ou seja, 0 valor justo da contrapartida
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dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento
inicial difere do preco da transagao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco
cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa
técnica de avaliacao para a qual quaisquer dados ndo observaveis sao julgados como
insignificantes em relacdo a mensuracao, entao o instrumento financeiro € mensurado
inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o preco da transacdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou
até o momento em que a avaliacao é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transagao é encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados em 1° de janeiro
de 2018. A Companhia nao adotou essas alteracoes na preparacéo destas
demonstragdes financeiras. A Companhia nao planeja adotar esta norma de forma
antecipada.

Espera-se que as seguintes normas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia no periodo de adocéao inicial:

Impactos da adocao do CPC 48 e CPC 47

A Companhia é obrigada a adotar o CPC 48 — Instrumentos Financeiros e o CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente a partir de 1° de janeiro de 2018. A Companhia j&
avaliou o impacto estimado da aplicacao inicial de tais pronunciamentos em suas
demonstracdes financeiras. O impacto estimado da adocao dessas normas sobre o
patriménio da Companhia em 1° de janeiro de 2018 baseia-se em avaliagoes realizadas
até a data de emissao destas demonstragdes financeiras. Os impactos reais da adocédo
das normas em 1° de janeiro de 2018 podem ser diferentes pois:

As novas politicas contédbeis estdo sujeitas a alteracoes até que a Companhia
apresente suas primeiras demonstracoes financeiras que incluam a data de aplicagao
inicial.

Em relacdo ao CPC 47 e 48, embora a Companhia tenha critérios de mensuracéo a
atender, ndo houveram impactos significativos.

CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 - Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou
vender itens ndo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

Classificacao - Ativos Financeiros

O CPC 48 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuracgao de ativos
financeiros que reflete 0 modelo de negdcios em que os ativos sao administrados e
suas caracteristicas de fluxo de caixa.

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros:

mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as
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categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda.

De acordo com o CPC 48, os derivativos embutidos em contratos onde o hospedeiro é
um ativo financeiro no escopo da norma nunca sao separados. Em vez disso, o
instrumento financeiro hibrido como um todo é avaliado para sua classificacéo.

Com base na sua avaliacdo, a Companhia ndo considera que 0os novos requerimentos
de classificacao terdo um impacto significativo na contabilizacdo de contas a receber,
empréstimos, investimentos em titulos de divida e investimentos em titulos
patrimoniais que sao mensurados a valor justo.

Reducao no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos
Contratuais

O CPC 48 substitui o modelo de "perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo
prospectivo de "“perdas de crédito esperadas”. Isso exigirda um julgamento relevante
sobre como as mudancas em fatores econdémicos afetam as perdas esperadas de
crédito, que serao determinadas com base em probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicarad aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao VJORA, com excecao de investimentos em instrumentos
patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48, as provisoes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de
um instrumento financeiro.

A mensuracao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se 0 risco
de crédito de um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente
desde o seu reconhecimento inicial, € a mensuracao de perda de crédito de 12 meses
se aplica se o risco nao tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de um
ativo financeiro nao tenha aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco de
crédito na data base. No entanto, a mensuracéao de perdas de crédito esperadas para a
vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem
um componente de financiamento significativo; a Companhia optou por aplicar esta
politica também para contas a receber de clientes e ativos contratuais com um
componente de financiamento significativo.

A Companhia acredita que as perdas por reducéo ao valor recuperavel deverdo ocorrer
para os recebiveis do contrato de concessao no modelo do CPC 48. Com base na
metodologia de impairment, a Companhia estimou que a aplicacdo dos requerimentos
de impairment do CPC 48 em 1° de janeiro de 2018 resultard em perdas por reducéo
ao valor recuperavel como segue:
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Contas a receber e outros recebiveis

No contrato de concesséo, a carteira de recebiveis foi analisada pelo modelo de
“rolagem”, onde foi calculada a probabilidade de cada recebivel se tornar
inadimplente, considerando grupos de contrapartes e recebiveis com caracteristicas
semelhantes de risco, conforme abordagem simplificada estabelecida pelo CPC 48.
Nestas circunstancias, os recebiveis com atrasos superiores a 180 dias serao
considerados 100% na provisdo de perda do valor recuperavel e para as demais faixas
de vencimento provisiona-se a perda esperada baseada na inadimpléncia histérica dos
ultimos trés anos.

Classificacao - Passivos Financeiros
O CPC 48 retém grande parte dos requerimentos da |IAS 39 para a classificacdo de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos
designados como VJR sao reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o
CPC 48, estas alteracoes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte
forma:

— 0 valor da variacao do valor justo que ¢ atribuivel as alteragdes no risco de crédito do
passivo financeiro é apresentado em outros resultados abrangente (ORA); e

— 0 valor remanescente da variagao do valor justo é apresentado no resultado.
A Companhia ndo designou e nao pretende designar passivos financeiros como VJR. A

avaliagao preliminar da Companhia nado indicou qualquer impacto na classificacdo dos
passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018.

(iv) Divulgacoes

(v)

A CPC 48 exigirad extensivas novas divulgagdes, especificamente sobre a contabilidade
de hedge, risco de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliacado da Companhia
incluiu uma anélise para identificar deficiéncias em relacdo a informacdes requeridas
nos processos atuais e a Companhia estd em processo de implementacao de
mudangas nos seus sistemas e controles para atender aos novos requisitos.

Transicao
As mudancas nas politicas contébeis resultantes da adocao da CPC 48 serédo
geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir:

e A Companhia ird aproveitar a isencdo que lhe permite ndo reapresentar
informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteragdes
na classificacdo e mensuracéao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de
crédito esperadas). As diferencas nos saldos contabeis de ativos e passivos
financeiros resultantes da adocédo do CPC 48, serdo geralmente reconhecidas
nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018.

e As seguintes avaliagcbes devem ser efetuadas com base nos fatos e
circunstéancias existentes na data da adocao inicial:

» A determinacdo do modelo de negdcio dentro do qual um ativo financeiro é
mantido.
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» A designacao e revogacao de designacdes anteriores de determinados ativos e
passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR).

» A designacao de determinados investimentos em instrumentos patrimoniais
nao mantidos para negociacdo como valor justo por meio de outros resultados
abrangente (VJORA).

c) CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes
A CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
é reconhecida, e por quanto a receita € mensurada. A CPC 47 substitui as atuais
normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 Receitas, CPC 17
Contratos de Construcédo e a CPC 30 Interpretacado A Programas de Fidelidade com o
Cliente.

(i) Prestacao de Servicos
A Companhia esta envolvida na gestdo dos sistemas de saneamento basico, bem
como na execucao de servigos relacionados. Se os servigcos forem prestados em
diferentes periodos de apresentacdo, a contraprestagao é atribuida a cada servico com
base de valor justo relativo dos diferentes servicos. Receitas de servicos sdo
reconhecidas no exercicio em que 0s servicos sao prestados pela Companhia.

De acordo com o CPC 47, o total da contraprestacdo desses contratos de servigo
devera ser atribuido aos servicos com base em seus precos de venda individuais. Os
precos de venda individuais serdo determinados com base na tabela de precos que a
Companhia utiliza para transagdes de venda de cada servigo separadamente.

Com base na avaliacdo da Companhia, o valor justo e os precos de venda de servigos
individuais sdo amplamente similares. Portanto, a Companhia nao espera que a
aplicacao do CPC 47 resulte em diferencas significativas no momento do
reconhecimento da receita para esses servicos.

(ii) Contratos de Construcao
A receita contratual inclui atualmente o valor inicial acordado no contrato mais
quaisquer alteracdes no trabalho contratado, pleitos e pagamentos de incentivos, a
medida em que seja provavel que resultem em receita e possam ser mensurados de
forma confidvel. Quando um pleito ou alteracao é reconhecida, a medigao do
progresso do contrato ou do preco do contrato é revisada e a posicao acumulada do
contrato é reavaliada em cada periodo de relatério.

Segundo o CPC 47, pleitos e alteracdes serdo incluidas na contabilizagdo do contrato
guando aprovados.

Com base na sua avaliacdo, a Companhia ndo espera que a aplicagdo do CPC 47 tenha
um impacto significativo nas demonstragoes financeiras em relagéo aos contratos de
construcao ja concluidos e sem pleitos aprovados.

(iii) Transicao
A Companbhia planeja adotar o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacao inicial da norma na data inicial (ou seja, 1° de janeiro de 2018). Como

25



d)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

resultado, a Companhia ndo aplicara os requerimentos do CPC 47 ao periodo
comparativo apresentado.

A Companbhia planeja utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso
significa que os contratos concluidos que comecgaram e terminaram no mesmo
periodo de apresentacao comparativo, bem como os contratos que sao contratos
concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, ndo serao reapresentados.

A Companhia esté atualmente realizando uma avaliagao detalhada do impacto
resultante da aplicacao do CPC 48.

CPC 06 (R2) Arrendamentos

A CPC (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS
17) Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27)
Aspectos Complementares das Operacoes de Arrendamento Mercantil.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A
adocao antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de acordo
com as IFRSs e apenas para entidades que aplicam a CPC 47 Receita de Contratos
com Clientes em ou antes da data de aplicacéo inicial da CPC 06 (R2).

A CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no
balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatéario reconhece um ativo de direito
de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isencdes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens
de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou
operacionais.

A Companhia estd em processo de conclusdo do potencial impacto em suas
demonstracdes financeiras e ainda ndo completou sua avaliacdo detalhada. A
aplicacao da CPC 06 (R2) nas demonstracdes financeiras no periodo de aplicacéo inicial
dependera das condigcdes econdmicas futuras, incluindo a taxa de endividamento da
Companhia em 1° de janeiro de 2019, a composicdo da carteira de arrendamento da
Companhia nessa data, a avaliagcdo da Companhia se exercerd quaisquer opcoes de
renovacao de arrendamento e a medida em que a Companhia optara por usar
expedientes praticos e isencoes de reconhecimento.

Além disso, a natureza das despesas relacionadas com esses contratos de
arrendamento agora vai mudar, a CPC 06 (R2) substitui a despesa linear de
arrendamento operacional com um custo de depreciacao de ativos de direito de uso e
despesa de juros sobre obrigacoes de arrendamento.

Nao é esperado impacto significativo para os arrendamentos financeiros da
Companhia.

A Companhia espera que a adocdo da CPC 06 (R2) ndo afete sua capacidade de

cumprir com os acordos contratuais (covenants) em financiamentos descritos na nota
explicativa 13.
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(i) Determinar se um contrato contém um arrendamento

Na transicdo para a CPC 06 (R2), a Companhia pode optar por:

e Aplicar a definicdo de um contrato de arrendamento da CPC 06 (R2) para todos
0S seus contratos; ou

e Aplicar um expediente pratico e nao reavaliar se um contrato é, ou contém, um
arrendamento.

A Companbhia planeja aplicar o expediente pratico com relacdo a definicdo de contrato
de arrendamento na transicéo. Isso significa que aplicard a CPC 06 (R2) a todos os
contratos celebrados antes de 1° de janeiro de 2019 que seriam identificados como
arrendamentos de acordo com a IAS 17 e a IFRIC 4.

(ii) Transicao

e)

Como arrendatario, a Companhia pode aplicar a norma utilizando uma:

e Abordagem retrospectiva; ou
e Abordagem retrospectiva modificada com expedientes praticos opcionais.

O arrendataério aplicarad essa escolha consistentemente a todos 0s seus
arrendamentos.

A Companbhia pretende aplicar a CPC 06 (R2) inicialmente em 1° de janeiro de 2019,
usando a abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogao
da CPC 06 (R2) sera reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos lucros
acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizacdo das informagdes comparativas.

Ao aplicar a abordagem retrospectiva modificada para arrendamentos anteriormente
classificados como arrendamentos operacionais de acordo com a IAS 17, o
arrendatario pode eleger, para cada contrato de arrendamento, se aplicara uma série
de expedientes praticos na transicdo. A Companhia esta avaliando o impacto potencial
da utilizagao desses expedientes praticos.

A Companhia ndo é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que € um
arrendador, exceto quando & um arrendador intermediario em um subarrendamento.

Outras alteracoes
As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao deverao ter um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia:

e Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteragdes a IFRS 1 e a IAS
28.

e Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em agbes em relacdo a
classificagcdo e mensuragao de determinadas transagcdes com pagamento
baseado em acoes.

e Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteracdes ao CPC 28/ IAS
40).

e Alteracoes ao CPC 36 Demonstracoes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18
Investimento em Coligada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribuigdes de
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ativos entre um investidor e sua coligada ou seu empreendimento controlado

em conjunto.
e [CPC 21/IFRIC 22 Transacdes em moeda estrangeira e adiantamento.

o |FRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adocéo antecipada dessas IFRS néo é permitida para entidades que
divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (h).

2017 2016
Caixa 1 1
Saldos bancérios 193 308
Aplicacodes financeiras - 41
Total 194 350

As aplicacoes financeiras referem-se em 31 de dezembro de 2016 a fundos de
investimentos com remuneracado média anual atrelada ao CDI de 12,37% com
previsibilidade de resgate imediato.

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado, de crédito e de
mensuragao do valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estao incluidas

na nota explicativa 18.
Contas a receber e outros recebiveis

Veja politica contébil na nota explicativa 6 (h).

Nota 2017 2016
Contas a receber 4.489 3.577
Adiantamentos 93 101
Partes relacionadas - operacbes mensais 23 111 153
Total 4.693 3.831

As informacdes sobre a exposicao da Companhia a riscos de crédito, de mercado,
mensuracao do valor justo e perdas por redugao ao valor recuperavel relacionados ao
contas a receber e outros recebiveis esta divulgada na nota explicativa 18.

Imobilizado

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (f).

Conciliacao do valor contabil
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Maquinas,
aparelhos e Moveis e Computadores

equipamentos utensilios e periféricos Veiculos Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 50 196 221 922 1.389
Adicoes - 2 8 49 59
Baixa - - - (122) (122)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 50 198 229 849 1.326
Adictes 6 10 10 659 685
Baixa - - - (325) (325)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 56 208 239 1.183 1.686
Depreciacao
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (28) (85) (165) (785) (1.063)
Adicoes (5) (20) (22) (78) (125)
Baixa - - - 122 122
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (33) (105) (187) (747) (1.066)
Adicoes (5) (19) (19) (129) (172)
Baixa - - - 364 364
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (38) (124) (206) (506) (874)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 17 93 42 108 260
Em 31 de dezembro de 2017 18 84 33 677 812
Intangivel
Veja politica contébil na nota explicativa 6 (g).
Conciliacao do valor contabil

Intangivel ICPC
01 (R1) (i) Software Total

Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 35.564 148 35.712
Adicoes 2.441 - 2.441
Saldo em 31 de dezembro de 2016 38.005 148 38.153
Adicdes 2.893 - 2.893
Baixas (3) - (3)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 40.895 148 41.043
Amortizacao
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (4.835) (111) (4.946)
Adicoes (1.254) (14) (1.268)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (6.089) (125) (6.214)
Adicoes (1.473) (13) (1.486)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (7.562) (138) (7.700)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 31.916 23 31.939
Em 31 de dezembro de 2017 33.333 10 33.343
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2017

Taxa média de

amortizacdo %a.a. (¥ Custo Adicao _Transferéncia Baixa Custo
Benfeitorias em imoweis de terceiros 4,00 266 1 - 267
Méaquinas, aparelhos e equipamentos 15,42 1.916 55 13 - 1.984
Rede de agua 4,12 14.819 1.951 260 (3) 17.027
Rede de esgoto 4,04 12.649 258 120 - 13.027
Obras em andamento - 7.692 629 (394) - 7.927
Custo de empréstimos 4,00 663 - - - 663
Total 38.005 2.893 - (3) 40.895

Os prazos de amortizagdo ndo excedem 0s prazos das concessoes.

Amortizacao

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se
exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A
amortizacdo ocorre de forma linear, considerando como inicio da amortizacao a data de

aquisicao do bem ou a data de término das obras.

Teste por reducao ao valor recuperavel

Os ativos intangiveis com vida Util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja
indicativo de perda de valor. A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer

evidéncia que justificasse a necessidade de provisdo

Fornecedores e outras contas a pagar

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (h).

em 31 de dezembro de 2017.

Nota 2017 2016
Fornecedores diversos 689 1.042
Partes relacionadas - operagdes mensais 23 2.511 1.058
Adiantamentos 41 37
Qutras contas a pagar 32 37
Total 3.273 2.174

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de liquidez e mensuragao do
valor justo relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esta divulgada na nota

explicativa 18.
Empréstimos e financiamentos

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (h).

Juros
Linha de crédito Nota Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2017 2016
Finame 6,62 2017 - 30
Cédula de crédito CDI 14,43 2019 7.901 6.881
BNDES - partes relacionadas 23 TILP 8,40 de 2018 a 2025 11.266 14.157
Conta corrente - partes relacionadas 23 2.196 2.838
(-) Custo de transacao (168) (211)
Circulante 5.229 12.755
Nao circulante 15.966 10.940
Total 21.195 23.695
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Para mais informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros,
liquidez, mensuracao do valor justo e uma andlise de sensibilidade decorrentes destes
financiamentos, veja nota explicativa 18.

Termos e cronograma de amortizacao da divida
A garantia do Finame é a alienacéo fiduciaria dos bens moéveis adquiridos.

A garantia da cédula de crédito junto ao Haitong Banco de Investimentos do Brasil S.A.
¢ o aval da controladora Igud Saneamento S.A.

A garantia do financiamento junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social é a fianca bancaria junto ao Banco Bradesco S.A. no montante de R$
25.919.

Em 12 de maio de 2017 foi firmado aditamento as cédulas de crédito bancario da
Companhia, prorrogando o vencimento dos saldos devedores para 31 de janeiro de
2019.

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

Valor 12 13a 24 25 a 36 37a48 49 a 60 61a 89
31 de dezembro de 2017 contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e Financiamentos (¥ 21.363 5.267 10.934 3.033 513 780 836
Valor 12 13a 24 25 a 36 37a48 49 a 60 61 a 101
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e Financiamentos (¥ 23.906 12.798 3.001 3.001 1.700 771 2.635

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacao.

A seguir é apresentado o montante de custos de transacao registrado em
financiamentos, a serem apropriados ao resultado em cada exercicio subsequente:

Valor 12 13a 24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61a 89
31 de dezembro de 2017 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 168 39 35 30 25 19 20
Valor 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61a 101
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 211 43 39 35 30 25 39
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b. Conciliacao da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa

decorrentes de atividade de financiamento
Empréstimos e
financiamentos

Saldos em 1 de dezembro de 2017 23.695

Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento

Financiamento tomado 1.442
Amortizacédo de principal (4.546)
Total das variacoes nos fluxos de caixa de financiamento (3.104)
Outras variacoes

Provisdo de juros 2.181
Pagamento de juros (1.577)
Total de outras variacdes 604
Saldo em 31 de dezembro de 2017 21.195

Provisao e encargos trabalhistas

2017 2016
Provisao de férias 409 399
Salarios e ordenados 289 287
Encargos sociais 133 117
Total 831 803

Provisao para contingéncias
Veja politica contébil na nota explicativa 6 (k).

A Companbhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos externos, avalia a
probabilidade de ter contra si a materializacdo de determinadas contingéncias passivas
de naturezas trabalhistas, previdenciarias, ambientais, tributarias, civeis e outras. A
provisao para fazer face as provéaveis perdas futuras é constituida mediante a
probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento
integral de provaveis obrigacdes, até 0 momento em que a obrigacao é liquidada ou
revertida em fungéo de nova avaliacdo dos consultores juridicos.

A Companhia considerou existir riscos efetivos e registrou em 31 de dezembro de
2016 provisao no valor de R$ 26.

Contingéncias passivas nao provisionadas

As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstracoes financeiras sdo de
natureza civel e trabalhista, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco
possivel, no montante de R$ 123 (R$ 255 em 31 de dezembro de 2016), para os quais
nenhuma provisédo foi constituida tendo em vista que as préaticas contabeis adotadas
no Brasil ndo requerem sua contabilizacao.

32



16

17

a)

b)

(i)

c)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Capital Social e Reservas
Veja politica contébil nas notas explicativas 6 (i).

Capital social
O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2017 subscrito e integralizado
esta representado por 3.367.435 acdes ordinarias nominativas (idéntico em 31 de
dezembro de 2016), pertencente ao seguinte acionista:

Em % de participacgao

2017 2016
Ilguéd Saneamento S.A. 90% 90%
Aviva Ambiental S.A. 10% 10%
Total 100% 100%

Natureza e proposito das reservas
Reservas de lucros

- Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

- Reserva de retencao de lucros

E destinada, quando aplicavel, para investimentos previstos no orcamento de
capital para manutencao/melhoria do sistema de saneamento basico de agua e
esgotos sanitarios.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser no minimo de 50% do
lucro liguido do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

A Companbhia prop6s os dividendos minimos obrigatérios referentes ao lucro liquido do
exercicio que serdo submetidos a aprovagao na proxima Assembleia Ordinaria.

Gerenciamento do capital

A gestado de capital do Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias
e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e
credores.

A divida da Companhia para a relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é
apresentada a seguir:
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2017 2016
Total do passivo 28.669 28.097
(-) Caixa e equivalentes de caixa (194) (350)
(=) Divida liquida (A) 28.475 27.747
Total do patrimdnio liquido (B) 10.784 8.686
Alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 2,64 3,19

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui
informacodes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo, se o valor contabil & uma aproximacao razoavel do valor justo.

31ded bro de 2017

Nota

Valor contabil

Desi

ao

Outros

valor justo

Empréstimos e passivos
recebiveis fi iros

Total

Valor justo

Nivel 2

Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis

194
4.693

194
4.693

Total

4.887

4.887

Passivos fi iros ados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos (¥

12
13

3.232
21.363

3.232
21.363

Total

24595

24.595

31 de dezembro 2016

Nota

Valor contabil

d

Outros

Desi

ao
valor justo

passivos
financeiros

Emprésti e
recebiveis

Total

Valor justo

Nivel 2

Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacées financeiras

41

41

41

Ativos fi iros
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis

ados ao valor justo

309
3.831

309
3.831

Total

4.140

4140

Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo

Fornecedores e outras contas a pagar 12
Empréstimos e financiamentos (¥ 13
Total

2174
23.906
26.080

2174
23.906
26.080

Mensuracao do valor justo

O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ o registrado contabilmente uma vez
gue nao existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros
comparaveis. Para os demais passivos financeiros, o valor justo que é determinado
para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos
de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentacado das demonstragdes financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na
sua negociagao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente
liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.
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Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro
de 2017.

Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado;
Risco de preco.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracao sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia estad exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites
definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas séo revisados
regularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicoes e obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigagdes contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contéabil dos ativos financeiros representa a exposicdo méxima do crédito.

Contas a receber e outros recebiveis
A companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador o risco de crédito no contrato de concesséo, a Companhia
detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos g, além disso,
existe clausula contratual prevendo indenizagdo em caso de renlncia do poder
concedente, demonstrando o controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato
de a Companhia manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas
de primeira linha.
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Exposicao a riscos de créedito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo méaxima do crédito. A
exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Nota 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 8 194 350
Contas a receber e outros recebiveis (* 9 4.600 3.730
Total 4.794 4.080

Né&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.

Perdas por reducao no valor recuperavel
A composigao por vencimento dos recebiveis na data das demonstracoes financeiras
foi a seguinte:

2017 2016
A vencer 3.675 2.606
Vencidos de 1 a 30 dias 635 582
Vencidos de 31 a 90 dias 373 390
Vencidos de 91 a 120 dias 41 31
Vencidos de 121 a 180 dias 37 30
Acima de 181 dias 457 603
Total 5.218 4.242

Os valores acima apresentados nao contemplam as provisoes para perdas de crédito
de liquidacéao duvidosa.

O movimento na provisao para perdas por reducao no valor recuperavel em relagéao ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2016 519
Provisao para redugédo ao valor recuperavel reconhecida 473
Valores baixados (327)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 665
Provisao para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 401
Valores baixados (337)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 729

A provisao para crédito de liquidacao duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios
dos servicos prestados de dgua e esgoto. E constituida pela provisao do saldo de
contas a receber corrente em atraso acima de 180 dias, que indica que os clientes nao
devem pagar seus saldos e sobre os titulos renegociados cujos acordos nao foram
cumpridos.

A Companhia também constituiu provisdo complementar para contas a receber
corrente e renegociacoes a vencer e vencidos ha menos de 180 dias proveniente de
clientes que possuem fatura(s) inserida(s) na provisao para perda de crédito de
liquidagao duvidosa.

Desta forma, a composicao da provisao por perdas ao valor recuperavel é a seguinte:
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2017
Provisao de titulos vencidos acima de 180 dias 457
Provisdo sobre titulos a vercer e vencidos até 180 dias 272
Total 729

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracao de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liguidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento, tanto em
condi¢cdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de

prejudicar a reputagdo da Companhia.

Exposicao a risco de liquidez

O valor contébil dos passivos financeiros com risco de liquidez esté representado

abaixo:

Nota 2017 2016
Fornecedores e outras contas a pagar (* 12 3.232 2.137
Empréstimos e financiamentos (*¥) 13 21.363 23.906
Circulante 8.500 14.935
Nao circulante 16.095 11.108
Total 24.595 26.043

Né&o foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacéo.

A Companhia apresentou capital circulante liquido negativo em virtude de conta
corrente no montante de R$ 2.196, outras contas a pagar no montante de R$ 2.399 e
dividendos a pagar no montante de R$ 2.614 aos acionistas Igud Saneamento S.A. e
Aviva Ambiental S.A. A liquidacao das obrigagdes com partes relacionadas depende da
disponibilidade de caixa apds compromissos operacionais, de investimentos e

financiamentos.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:

Valor Fluxo de caixa 12 13a 24 25 a 36 37a48 49 a 60 61a 89
31 de dezembro de 2017 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 21.363 24.951 6.114 12.598 2.090 1.058 989 2.102
Fornecedores e outras contas a pagar 3.232 3.232 3.232 - - - - -
Total 24.595 28.183 9.346 12.598 2.090 1.058 989 2.102

Valor Fluxo de caixa 12 13a24 25 a 36 37a48 49 a 60 61a 101
31 de dezembro de 2016 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 2.137 2.137 2.137 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 23.906 27.785 14.004 3.922 3.640 2.085 1.060 3.074
Total 26.043 29.922 16.141 3.922 3.640 2.085 1.060 3.074

Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da
Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas
de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar
as exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e TJLP.

Exposicao ao risco de taxa de juros
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros varidveis da Companhia era:

Nota 2017 2016
Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 8 - 41
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 13 19.167 21.038

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Com base no saldo dos recebiveis de contratos de concessao, endividamento, no
cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia efetuou uma analise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do
exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracoes financeiras.
O cenério 2 corresponde a uma alteracao de 25% nas taxas e o cenario 3 corresponde
a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciacdo e depreciacdo nas taxas
sao apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacao das
taxas

Cenarios

Variacao do indice em Variacao do indice em

Exposi¢do em Provavel 25% 50%
Instrumentos 2017 _Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (11.266) TILP 6,75 (760) 8,44 (951) 10,13 (1.141)
Cédula de crédito (7.901) CDI 6,75 (533) 8,44 (667) 10,13 (800)
Total liquido de ativos e passivos financeiros (19.167) (1.293) (1.618) (1.941)
Impacto no resultado e patriménio liquido (325) (648)
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacdo das
taxas

Cenarios
Variacao do indice em Variacao do indice em
Exposi¢do em Provavel 25% 50%

Instrumentos 2017 _Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros

BNDES - partes relacionadas (11.266) TJLP 6,75 (760) 5,06 (570) 3,38 (378)
Cédula de crédito (7.901) CDI 6,75 (633) 5,06 (398 3,38 (267)
Total liquido de ativos e passivos financeiros (19.167) (1.293) (968) (645)
Impacto no resultado e patriménio liquido 325 648

Fontes: a informacao CDI foi extraida do Focus — Relatdrio de Mercado divulgado pelo BACEN, na data-
base do ultimo dia util de dezembro de 2017 e a TJPL utilizada € a divulgada para o primeiro trimestre de
2018.

Risco de preco

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que
permite manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato. Determinadas situagoes
permitem a Companhia requerer o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessao que naturalmente deveréa ser aprovado pelo 6rgédo regulador e poder
concedente.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Veja politica contabil na nota explicativa 6 (d).

Valores reconhecidos no resultado do exercicio
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicdo social (a) - - - - - (47)
Provis&o para crédito de liquidagao duvidosa 225 119 - - 106 102
Empréstimos e financiamentos - regime tributério de transicao - - 227 251 24 25
Imobilizado liquido — contrato de concesséo - - 137 142 5 4
Direitos a faturar - - 306 219 (87) 7
Provis&o para contingéncias - 9 - - 9) 9
Outras diferencas temporarias 96 98 - - (2) 19

321 226 670 612 37 119
Compensacéo (*) (321) (226) (321) (226)
Total - - 349 386 37 119

Com base na estimativa dos planos de negdcios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre
prejuizos fiscais acumulados, considerando que os lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para
compensacao de tais perdas.

Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos sobre o lucro
langados pela mesma autoridade tributaria.
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Reconciliacao da taxa efetiva 2017 2016
Resultado do exercicio antes dos impostos 5.983 1.709
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliguota nominal (2.034) (581)
Ajuste do imposto de renda e contribuicao social

Despesas nao dedutiveis (24) (5)
Outras 71 (8)
Imposto corrente (2.024) (713)
Imposto diferido 37 119
Aliquota efetiva 33% 35%

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao
prescrevem de acordo com a legislacao tributéria vigente.

Receita operacional liquida

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (a).

Receita operacional liquida 2017 2016
Saneamento 25.159 20.785
Construgéo 2.890 2.442
Senicos 1.140 641
Abatimentos e cancelamentos (741) (445)
Impostos sobre 0s senvicos prestados (2.416) (1.968)
Total 26.032 21.455
Custos e despesas por natureza

Custos dos servicos prestados 2017 2016
Materiais diretos (3.492) (3.544)
Construcao (2.890) (2.442)
Custo com pessoal (1.948) (1.790)
Materiais indiretos (1.941) (1.600)
Depreciagdo e amortizagao (1.508) (1.259)
Crédito de Pis e Cofins 140 117
Total (11.639) (10.518)
Despesas administrativas e gerais 2017 2016
Senigcos contratados (2.135) (2.451)
Despesas com pessoal (1.350) (1.440)
Outras despesas (1.257) (923)
Depreciagao e amortizagao (150) (134)
Total (4.892) (4.948)
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Despesas comerciais 2017 2016
Despesas com pessoal (698) (631)
Outras despesas comerciais (331) (272)
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa (64) (146)
Total (1.093) (1.049)
Despesas financeiras liquidas

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (c).

Receitas financeiras 2017 2016
Juros sobre contas a receber de clientes 494 532
Juros sobre atualizacao de impostos a recuperar - 50
Descontos obtidos 40 13
Juros de aplicagoes financeiras 9 5
Total 543 600
Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (2.181) (2.587)
Outras despesas financeiras (927) (1.273)
Total (3.108) (3.860)
Despesas financeiras liquidas (2.565) (3.260)

Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia é a Igud Saneamento S.A.

Remuneracao de pessoal chave da administracao
Os diretores sdo as pessoas chaves gue tém autoridade e responsabilidade por

planejamento, direcao e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de
2017 foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
participacao nos lucros, assisténcia médica, habitacao, entre outros), contabilizados
nas rubricas “Custos dos servicos prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracao de pessoal chave da Administracdo compreende:

2017 2016
Remuneracéao da diretoria 187 179
Participacao nos lucros e resultados 155 115
Encargos Sociais 68 59
Beneficios diretos e indiretos 20 20
Total 430 373

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros

beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica
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emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de servigo e beneficios de
invalidez de longo prazo); (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d)
remuneracao baseada em acoes.

Outras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem
como as transacoes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016, relativas a operacdes com partes relacionadas decorrem
principalmente de transagdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econdmico.

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 9) (Nota 9) (Nota 12) (Nota 12)
Igua Saneamento S.A.

- Contrato de assisténcia técnica (a) - - 82 72 (1.039) (790)

- Repasse de recursos e custos com senicos compartilhados (b) - - 728 728 - -

- Centro de senigos compartilhados - CSC (c) - (225) (234)

- Remessas para aumento de capital (d) - - 1.328 - -
Aviva Ambiental S.A.

- Contrato de assisténcia técnica (a) - - 13 11 (115) (96)

- Remessas para aumento de capital (d) - - 148 - -

Galvao Engenharia S.A. - em p ao judicial

- Centro de senicos compartilhados - CSC (c) - - - 34 34 -
Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (b) 111 153 112 118 1.477 1.001
Total 111 1563 2.511 1.058 132 (119)
Em présti e fi i (Nota 9) (Nota 9) (Nota 13) (Nota 13)

Igua Saneamento S.A.

- Conta corrente (e) - - 2.196 2.838 - -
Financiamentos - BNDES U] - - 3.071 3.049 (1.165) (1.427)
Total - - 5.267 5.887 (1.165) (1.427)

Ativo Passivo Resultado
Nao circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em présti e fi i (Nota 9) (Nota 9) (Nota 13) (Nota 13)
Financiamentos - BNDES f - - 8.195 11.108

Contrato de assisténcia técnica entre a Companhia e seus acionistas com vigéncia até o término do
contrato de concessdo. Em 31 de dezembro de 2017, o prazo remanescente é de 21 anos e as parcelas
mensais a serem pagas equivalem a 5% da receita.

Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de despesas comuns, cujo critério de
rateio varia de acordo com a natureza do servico.

Refere-se a repasses de recursos em virtude de estrutura administrativa compartilhada.
Refere-se a aportes realizados pelas acionistas para futura integralizagado ao capital.

Refere-se ao contrato de conta corrente entre a Companhia e sua controladora Iguad Saneamento S.A., no
qual cada uma das partes pode estar simultaneamente na posicao de credora e devedora, com direitos e
obrigacdes reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser exigido e restituido imediatamente.

Refere-se ao contrato de financiamento firmado junto ao BNDES, contendo maiores detalhes na nota
explicativa n° 13.

Dividendos a pagar
A Companhia possui dividendos a pagar de R$ 2.614 (R$ 716 em 31 de dezembro de
2016) as suas acionistas.
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Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais sdo as seguintes:

2017 2016
Patrimonial (riscos diversos e equipamentos) 18.603 17.306
Seguro garantia 6.008 5.518
Responsabilidade civil 500 247
Total 25.111 23.071

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel
Refere-se ao preco da delegacéo do servico publico, representado por valor variavel,
que corresponde a 3% da receita liquida.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi pago ao Poder Concedente
o montante de R$ 749 (R$ 640 em 31 de dezembro de 2016) referente ao direito de
outorga variavel.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao administrativa
Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia até 31 de dezembro de
2017 possui investimentos necessarios aos compromissos contratuais.

A tabela abaixo apresenta os principais compromissos de investimentos da Companhia
conforme contrato de concessao estimados no Plano de Negdcio.

Investimentos a realizar (¥ Metas especificas
(i) universalizagcao de tratamento do esgoto com a finalizagao da construgcédo ETE
Fartura em 2019

30.059

(*) Estao sendo apresentados os valores nominais de investimentos estimados pela Companhia para
atingimento de metas especificas estabelecidas pela Administracdo para os préximos cinco anos,
conforme aprovado no Plano de Negdcio 2017-2022.

O contrato de concessao firmado pela Companhia nao prevé objetivamente obrigacoes
de investimento, mas sim, execucao de certos servicos nos prazos determinados, para
gue os indicadores e metas especificas sejam atingidas.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A préatica contabil adotada pela Companhia é a de néo registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concessao, entretanto, a Companhia possui o
compromisso de manter controle auxiliar com a segregagao dos valores dos
imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacao dos servicos publicos (custo,
depreciacdo e amortizacdo acumulada).
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Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Composicao da Diretoria e do Conselho de Administracao

Presidente do Grupo
Gustavo Fernandes Guimaraes — CEO

Diretor Financeiro e Diretor de Relagcoes com Investidores do Grupo
Cyrille Pierre Marie Joseph Brunotte - CFO

Diretor de Controladoria e Gestao do Grupo
Denilson de Paula Gonzaga

Diretoria
Eduardo Henrique Telles Caldeira
Denilson de Paula Gonzaga

Conselho de Administracao
Péricles Socrates Weber
Denilson de Paula Gonzaga
Alexandre Ferreira Lopes

Contadora

Patricia Hirano Diz
CRC/SP n° SP-265232/0-9
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