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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da Paranagua Saneamento S.A.
(anteriormente denominada CAB Aguas de Paranagua S.A.)

Paranagua - PR

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Paranagua Saneamento S.A.
(anteriormente denominada CAB Aguas de Paranagua S.A.) (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Paranagui Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.



Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencgéo para a nota explicativa n® 1 as demonstra¢des financeiras, que
indica que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 11.209 mil durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016 e, nessa data, 0 passivo circulante da Companhia excedeu o
total do ativo circulante em R$ 159.402 mil. Esses eventos e condi¢fes, juntamente com o
fato de ter havido desaceleracdo de investimentos da Companhia em decorréncia da
limitacdo de recursos financeiros da Companhia e de sua controladora e de a Companhia
estar sujeita ao risco de liquidez do Grupo Igua Saneamento S.A. (anteriormente
denominada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental), caso a controladora venha
requerer recursos da Companhia para operacionalizar o Grupo como um todo. A
continuidade operacional da Companhia depende da capacidade da Administracdo do
Grupo de executar os planos de negécio aprovados conforme descrito na referida nota
explicativa. Essas condi¢cdes indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar
davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Nossa opinido nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Enfase - Reapresentacdo das demonstragdes financeiras

Em 22 de junho de 2017 emitimos relatorio de auditoria com abstengéo de opinido sobre
as demonstrag@es financeiras individuais da Paranagua Saneamento S.A. relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, que ora estao sendo reapresentadas.
Conforme descrito na nota explicativa n°® 2 — Reapresentacdo das demonstracfes
financeiras, as referidas demonstracgées financeiras estdo sendo reapresentadas para
considerar os eventos ocorridos entre a data de aprovacéo original das demonstracdes
financeiras anteriormente emitidas até a data de aprovacao dessas novas demonstracfes
financeiras, em especial, sobre a conclusao das operac¢des previstas no Acordo de
Investimento e Outras Avencas que incluiu a alteracao do controle acionario da
controladora da Companhia, a consolidacdo dos planos da controladora da Companhia
com vistas a reversdo da sua situacao patrimonial e financeira que consideram, dentre
outros, a obtencdo de recursos junto aos acionistas, a readequacao do perfil das dividas, a
obtencao de waiver para o contrato de empréstimos e financiamentos, conforme notas
explicativas n°® 1 — Contexto Operacional e n° 28 — Eventos Subsequentes.
Consequentemente, a modificagdo contida no relatério originalmente emitido que conduziu
a uma abstencéo de opinido devido a impossibilidade de concluir se a utilizacdo do
pressuposto de continuidade operacional na elaboracdo daquelas demonstracdes
financeiras era apropriado ndo é mais necessaria e, portanto, nosso relatorio sobre as
demonstrag@es financeiras esta sendo reemitido sem modificacéo e substitui o
anteriormente emitido. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacéo a esse assunto.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrac8es financeiras

A administracao é responséavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de
demonstra¢des financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstra¢@es financeiras, a ndo ser que a
administragcao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢o relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstraces
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omisséo ou representacfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragédo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicBes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracées financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacédo adequada.



Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Ribeirao Preto, 29 de setembro de 2017
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

arcos fRoberto Bassi
Contador CRC 1SP217348/0-5



Paranagua Saneamento S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Outros investimentos
Contas a receber e outros recebiveis
Estoques
Impostos e contribuicdes a recuperar
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber e outros recebiveis
Depdsitos judiciais
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Total do realizavel a longo prazo

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

10
11

11

21

12
13

2016 2015
2.970 951
1.610 731
7.609 9.839

418 318

163 204

166 375

12.936 12.418
7 7

993 1.029
6.594 854
7.594 1.890
1.369 1.641

182.753 177.915
191.716 181.446
204.652 193.864

Passivo
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Provisdes e encargos trabalhistas
Obrigacoes fiscais
Total do passivo circulante
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisao para contingéncias
Total do passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patrimoénio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 2016 2015
14 5.926 7.300
15 163.250 137.047
16 2.218 1.521

944 900
172.338 146.768
15 15.643 19.332
17 265 149
15.908 19.481
18
28.236 28.236
(11.830) (621)
16.406 27.6156
188.246 166.249
204.652 193.864




Paranagua Saneamento S.A.
Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados

Lucro Bruto
Despesas operacionais
Comerciais
Administrativas e gerais
Outras receitas
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas financeiras liquidas
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Prejuizo liquido do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Nota

22
23

23
23

24
24
24

21

2016 2015
65.944 61.999
(34.795) (33.238)
31.149 28.761

(4.049) (3.301)
(15.129) (14.380)
1 308
(19.177) (17.373)
11.972 11.388
1.676 1.647
(30.597) (19.600)
(28.921) (17.959)
(16.949) (6.571)
5.740 2.225
(11.209) (4.346)




Paranagua Saneamento S.A.
Demonstracoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Prejuizo liquido do exercicio (11.209) (4.346)
Resultado abrangente total (11.209) (4.346)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Paranagua Saneamento S.A.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2015
Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Compensacéao do prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Nota

18

18

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Reservas de lucros Lucros/ Total do

Capital Reserva Retencao (Prejuizos) patrimoénio

social legal de lucros acumulados liquido
24.635 186 3.539 - 28.360
3.601 - - - 3.601

- - - (4.346) (4.346)

- (186) (3.539) 3.725 -
28.236 - - (621) 27.615

- - - (11.209) (11.209)
28.236 - - (11.830) 16.406
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Paranagua Saneamento S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes para:
Provisao para crédito de liguidagdo duvidosa
Depreciacao e amortizacao
Resultado na venda de imobilizado
Provisao para contingéncias
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Juros sobre atualizacdo de clientes e outros investimentos
Margem de intangivel de concessao
Juros incorridos de empréstimos e financiamentos

Variagcbes em:
Reducado em contas a receber e outros recebiveis
(Aumento) reducao em estoques
Reducdo em impostos e contribuicdes a recuperar
Reducao (aumento) em despesas antecipadas
Reducao (aumento) em depdsitos judiciais
(Reducao) em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento em provisdes e encargos trabalhistas
Aumento em obrigacoes fiscais

Juros pagos de empréstimos e financiamentos

Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicoes de ativos imobilizado

Aquisicoes de ativo intangivel

Qutros investimentos
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados

Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos

Reducao liquida em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

11

2016 2015
(11.209) (4.346)
1.758 1.285
9.693 10.041
37 432
116 (156)
(5.740) (2.225)
(1.384) (1.444)
- (213)
27.979 17.285
21.250 20.659
1.856 140
(100) 72
41 553
209 (211)
36 (24)
(1.374) (1.284)
697 249
44 334
22.659 20.488
(13.392) (12.419)
9.267 8.069
(173) (652)
(14.123) (13.399)
(879) (215)
(15.175) (14.166)
89.950 167.257
(82.023) (161.271)
7.927 5.986
2.019 (111)
951 1.062
2.970 951




a)

Paranagua Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companbhia, localizada na Avenida Vieira dos Santos, n° 333 na cidade de Paranagua -
estado do Parana, tem como objeto social a prestacao de servicos publicos de
saneamento basico de dgua e esgotamento sanitario, compreendendo a captacédo de
4dgua para abastecimento, sua distribuicdo, operagao, conservagdo e manutencgao, além
da coleta, tratamento e exploracao de esgotos, podendo, ainda, participar em outras
sociedades, como acionistas ou quotistas, observando o artigo 211 da constituicdo do
Estado do Parana. A Paranagua Saneamento S.A. iniciou suas atividades em marco de
1997, com a assinatura do contrato de subconcessao da gestao integrada dos
sistemas e servicos de saneamento basico de agua e esgotos sanitarios no perimetro
urbano da cidade de Paranagua no estado do Parana. Em maio de 2008, o controle foi
adquirido pela Igud Saneamento S.A., juntamente com o contrato de subconcessao.

O prazo original da subconcessao era de 1996 a 2025, entretanto, em 30 de novembro
de 2011, foi celebrado o décimo quarto termo aditivo ao Contrato de Subconcessao,
no qual o prazo do contrato ficou aditado em mais 240 (duzentos e quarenta) meses a
partir da data original de expiracao. Considerando o aditivo, o encerramento da
subconcessao sera em 2045.

A Companhia tem previsdo orcamentaria para realizar investimentos e
consequentemente cumprir as metas contratuais. Em decorréncia da situagao
econdmica financeira da Companhia, houve desaceleracéao de alguns projetos e
programas de eficiéncia operacional, bem como o alongamento de alguns
investimentos, sendo mantidos os recursos necessarios para preservacao do contrato
de concessao.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 11.209 e o
passivo circulante da Companhia superou o total do ativo circulante em R$ 159.402.

Para garantir a continuidade operacional, a Companhia espera retomar os
investimentos ja neste exercicio, pois em 20 de julho de 2017 a controladora Iguéa
Saneamento S.A. concluiu todos os atos do fechamento previsto no Acordo de
Investimentos e Outras Avencas, firmado em 17 de novembro de 2016 com seus
acionistas Galvao Participacdes S.A. (em recuperacéo judicial) e BNDES Participacoes
S.A. - BNDESPAR, juntamente com o Banco Votorantim S.A. e a RKP BRL
Investments | LLC, sendo efetivadas as operacoes:

A controladora (i) alterou a razao social de Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental para Igud Saneamento S.A.; (i) aumentou o capital social no montante de R$
255.915, sendo R$ 185.915 mediante capitalizacdo dos créditos relativos as cédulas de
crédito e debéntures da controladora detidos pela Igud Fundo de Investimentos em
Participacdes Multiestratégia, no valor total de R$ 102.682 e R$ 83.233
respectivamente, na data base 31 de outubro de 2016, e R$ 70.000 em moeda
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b)

c)

Paranagua Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

corrente; (iii) passou a ser controlada pela Igud Fundo de Investimentos em
Participacdes Multiestratégia;

A Companbhia: (i) celebrou em 19 de maio de 2017 termo de aditamento ao capital de
giro junto ao Ital Unibanco S.A., prorrogando o vencimento da divida para pagamentos
intermedidrios de juros limitados a R$ 500 a se realizar em 21 de maio de 2018 e 21 de
novembro de 2018 e liquidacdo do saldo devedor total em 21 de maio de 2019 e,
alterou a garantia que passa a ser prestada pela controladora Igud Saneamento S.A. na
qualidade de co-devedora da divida, passando a responder solidariamente por todas as
obrigacdes assumidas; (i) emitiu cédula de crédito ponte junto ao Banco Bradesco S.A.
em 04 de julho de 2017 no montante de R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias e juros
remuneratérios de 100% do CDI; e (iii) emitiu em 04 de setembro de 2017, 140.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes , da espécie quirografaria, em série
Unica, no valor total de R$ 140.000 e valor nominal de R$ 1, observado que o montante
de R$ 137.000 seréa colocado sob o regime de garantia firme de colocacéo e o
montante de R$ 3.000 sera colocado sob o regime de melhores esforgos de
colocagédo, com prazo de vencimento de 96 meses contados da data de emissao,
com caréncia de principal de 3 anos e de juros de 2 anos e pagamentos semestrais a
partir do final do periodo de caréncia e taxa de juros remuneratérios correspondente a
100% do CDI na base 252 dias Uteis, acrescida exponencialmente de um spread de
3% ao ano. Os recursos liquidos captados foram utilizados para pagamento das notas
promissoérias bem como da célula de crédito bancario emitidas pela Companhia.

Reperfilamento das dividas do Grupo, restabelecendo a liquidez de curto prazo.

A Companhia entende que suas operagoes, atreladas as premissas acima
mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com todas as
obrigacdes contratuais e financeiras para os proximos doze meses e que apos a
efetivagdo do acordo de investimento, retomara o crédito , podendo
consequentemente prosseguir com os projetos de eficiéncia operacional, inovacao e
modernidade de gestdo, bem como realizar novos investimentos.

O exercicio social da Companhia encerra em 31 de dezembro de cada ano.

Reapresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, originalmente emitidas em 22 de junho de 2017, estao sendo reapresentadas
para considerar os eventos ocorridos entre a data de aprovacéo original das
demonstracdes financeiras anteriormente emitidas até a data de aprovacao dessas
novas demonstragdes financeiras, em especial, sobre a conclusao das operacdes
previstas no Acordo de Investimento e Outras Avencas que incluiu a alteracdo do
controle acionario da controladora da Companhia, a consolidagao dos planos da
controladora da Companhia com vistas a reversao da sua situagao patrimonial e
financeira que consideram, dentre outros, a obtencdo de recursos junto aos acionistas,
a readequacao do perfil das dividas, a obtengao de waiver para o contrato de
empréstimo e financiamento, conforme descrito nas notas explicativas n° 1 — Contexto
Operacional e 28 —Eventos Subsequentes.

13



Paranagua Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Base de apresentacao

Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissédo das demonstracdes financeiras da Companhia foi autorizada pela
Administracdao em 29 de setembro de 2017. Apds a sua emissao, somente 0s
acionistas tem o poder de alterar as demonstragcdes financeiras.

Detalhes sobre as principais politicas contdbeis da Companhia estido apresentadas na
nota explicativa n°® 7.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras estao apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracoes financeiras, a Administragao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contabeis
da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-
se em 31 de dezembro de 2017 estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 13 - vida Util do ativo intangivel resultante do contrato de
CoNcessao;

Nota explicativa n°® 15 - classificacdo de arrendamento mercantil;

Nota explicativa n°® 17 - reconhecimento e mensuracéao de provisoes para
contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de
recursos; e

Nota explicativa n°® 21 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de
lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.
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(i) Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia requer a mensuragao
dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada @ mensuragao do
valor justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de
revisar todas as mensuracoes significativas de valor justo, incluindo os valores justos
de Nivel 3 com reporte diretamente ao Diretor Financeiro.

A Companbhia revisa regularmente dados nao observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informacao de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servicos
de precos, ¢é utilizada para mensurar os valores justos, a equipe de avaliacdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliacoes
atendem os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que
tais avaliacoes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacoes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliagao da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).
Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores
justos estao incluidas na seguinte nota explicativa n° 20 - instrumentos financeiros.

Base de mensuracao

As demonstracoes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecao dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado que sao mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis

A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.
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Receita operacional

Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contabil de
competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizagao.

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de dgua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a
Ultima leitura até a data de apresentacao das demonstracoes financeiras, representam
receitas incorridas e sado reconhecidas como contas a receber de clientes/ receita
operacional com base em estimativas mensais dos servicos completados.

(ii) Outros servigcos indiretos de dagua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacdo de
servico de instalacdes de hidrémetros e ligacao e religacao de agua e é reconhecida no
periodo no qual os servigos sao prestados.

(iiij)Contratos de concessao de servicos e construgcao

(i)

A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sob um contrato de
concessao de servigos é reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de
Construcéo, segundo o método de porcentagem de conclusédo (POC).

A Companhia é remunerada pelos usuéarios dos servigos publicos e portanto, a receita
é determinada mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos custos
incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada e aplicada até 2015 foi
de 1,78%. A partir de 2015, mediante revisao do plano de negdécio, a Companhia
estimou que eventual margem é irrelevante, considerando-a zero.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos
de construcao na demonstracdo do resultado de sua competéncia e esta diretamente
relacionada ao respectivo ativo intangivel formado.

Receitas de operacédo ou servigo sao reconhecidas no exercicio em que 0S Servigos
sao prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em
um contrato de concessao de servicos, a remuneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

16



Paranagua Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

(ii) Plano de contribuicao definida

(i)

As obrigacdes por contribuicdes aos planos de contribuicdo definida sao reconhecidas
no resultado como despesas com pessoal quando os servicos relacionados sao
prestados pelos empregados. As contribuicdes pagas antecipadamente séo
reconhecidas como um ativo na extensao em que um reembolso de caixa ou uma
reducdo em pagamentos futuros seja possivel. A Companhia nao possui outros
beneficios pés-emprego.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

juros sobre aplicacoes financeiras e outros investimentos;

juros sobre atualizacao de contas a receber de clientes e de impostos a recuperar;
descontos obtidos;

despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos; e

outras despesas financeiras.

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido séo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro tributavel no exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de
renda e contribuigao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sado reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente & o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e qualguer ajuste aos impostos a pagar com
relagao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos a pagar ou a receber é
reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. E mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

(i) Despesa de imposto de renda e contribuicao social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagao as diferengas
temporérias entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins de
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demonstracoes financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos
ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicao social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos séo revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na extensdo em que
sua realizacao nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributdrias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar
seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel
liquido. Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo que nao excede o
valor de mercado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu
poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizacao do
poder concedente da concessao em que opera.

ltens do imobilizado sdao mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou construcao,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

(ii) Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provével que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.
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Gastos de manutencao e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando
incorridos.

(iii)Depreciacao

(i)

A depreciacéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacao é reconhecida no resultado e nao ultrapassa o prazo
final da concessao.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracao de
infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de
Concesséao, nédo é registrada como ativo imobilizado da Companhia, porque o contrato
de concesséo nao transfere o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para a prestacao de
servigos publicos, sendo estes revertidos ao poder concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. A Companhia tem acesso para operar a infraestrutura para a
prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condicoes
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacao, a
Companhia atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a
infraestrutura (servicos de construcdo ou melhoria) usada para prestar um servico
publico e opera e mantém essa infraestrutura (servigcos de operacao) durante
determinado prazo.

Se a Companhia presta servicos de construgao ou melhoria, a remuneracao recebida
ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracéo
pode corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. A
Companhia reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacao)
de cobrar os usuarios dos servicos publicos.

No caso da Companhia ndo esta previsto nos contratos de concesséo qualquer

remuneracao ao final do prazo de exploracdo da infraestrutura, razédo pela qual nenhum
ativo financeiro foi reconhecido nas demonstracdes financeiras.
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O direito de exploracao de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na
construcao de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela
utilizacdo da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da construgéo e custos
dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.

A amortizacao é efetuada linearmente durante o prazo da concessao e nao excede 0s
prazos de concesséao.

(ii) Outros ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugao ao valor recuperavel.

(iii)Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
0S outros gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iv)JAmortizacao

(i)

A amortizacao é calculada utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos
itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizacdo é geralmente
reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concesséao.

Os métodos de amortizacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado. As vidas Uteis estdo descritas na
nota explicativa n° 13.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociacdo quando a entidade se tornar parte
das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida pela
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Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou
passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-
los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(ii) Ativos financeiros nao derivativos - mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacado ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e
mudanc¢as no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos
no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, 0s
empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa
Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sao exigiveis
imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da Companhia.

(iii)Passivos financeiros nao derivativos - mensuracao
Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagao ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacao sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor
justo e mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao
reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sédo mensurados inicialmente pelo valor
justo deduzidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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Capital social

Acoes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis & emissao de agdes sdo reconhecidos como
redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos custos dessas
transacdes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 - Tributos sobre o lucro.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, séo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha evidéncia
objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condigdes que nao seriam aceitas
em condi¢cdes normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/ recuperacéo judicial;
mudancas negativas na situacao de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades
financeiras; ou

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

(ii) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo os estoques e
ativos fiscais diferidos, sao revistos a cada data de balango para apurar se ha indicagao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seu valor em uso e o0 seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado e revertidas
somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor
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contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

A administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2016.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado.
Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo séo
reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Provisao de manutencao - Contratos de concessao

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicao
especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessérios
para liquidar a obrigagcao presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de
manutencgao as intervencgodes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condigcdes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

Nao ha intervencgodes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragéo da
Companhia até o encerramento da concessao vigente, portanto, nenhuma provisao foi
registrada em 31 de dezembro de 2016 com relacao a este assunto.

Arrendamentos

Determinando quando um contrato contém um arrendamento
No inicio do contrato, a Companhia determina se ele é ou contém um arrendamento.

No inicio ou na reavaliacdo sobre se um contrato contém um arrendamento, a
Companhia separa 0s pagamentos e outras contraprestagdes requeridas pelo contrato
referentes ao arrendamento daquelas referentes aos outros elementos do contrato
com base no valor justo relativo de cada elemento. Se a Companhia conclui, para um
arrendamento financeiro, que é impraticavel separar os pagamentos de forma
confidvel, entdo o ativo e o passivo sdo reconhecidos por um montante igual ao valor
justo do ativo; subsequentemente, o passivo é reduzido quando os pagamentos sao
efetuados e o custo financeiro associado ao passivo é reconhecido utilizando a taxa de
captacao incremental da Companhia.

(ii) Ativos arrendados

Arrendamentos de ativo imobilizado que transferem para a Companhia
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é mensurado
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por montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é
contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sao classificados como arrendamentos
operacionais e nao sao reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

(iii) Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos para arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos sao reconhecidos
como parte integrante das despesas totais de arrendamento, ao longo da vigéncia do
arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros
sao alocados como despesas financeiras e reducao do passivo a pagar. As despesas
financeiras sao alocadas em cada periodo durante o prazo do arrendamento visando
produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo.

Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos da captacao de recursos de terceiros sdo capitalizados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transacao e Prémio na Emisséo de
Titulos e Valores Imobiliarios emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do
mercado na data de mensuragédo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no
mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de
um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuracao de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota
explicativa 5(a)).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado
como ativo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informacodes de precificagdo de forma continua.

Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso
de dados nédo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores
que os participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.
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Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um
preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e
passivos com base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial € normalmente o preco da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida
dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento
inicial difere do preco da transacéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco
cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa
técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como
insignificantes em relagdo a mensuragao, entao o instrumento financeiro € mensurado
inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o preco da transacdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou
até o momento em que a avaliagao é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transacao é encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas, alteracoes de normas e interpretagdes seréo efetivas
para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Companhia nao adotou essas
alteracdes na preparacédo destas demonstracoes financeiras. A Companhia ndo planeja
adotar esta norma de forma antecipada.

Iniciativa de Divulgacao (Alteragcées ao CPC 26 / IAS 7)

As alteracdes requerem divulgacdes adicionais que permitam aos usuarios das
demonstracoes financeiras entender e avaliar as mudancgas nos passivos decorrentes
de atividades de financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto
outras mudancas.

As alteracdes séo efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de
2017. A adocéo antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de
acordo com as IFRSs.

Para atender os novos requerimentos de divulgacdo, a Companhia pretende apresentar
uma reconciliacdo entre os saldos de abertura e fechamento de passivos com
mudancas decorrentes de atividades de financiamento.

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao
Realizadas (Alteracées ao CPC 32 / IAS 12)

As alteragdes esclarecem a contabilizacao de impostos diferidos ativos para perdas
néo realizadas em instrumentos de divida mensurados a valor justo.

As alteracdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de

2017, com adocao antecipada permitida somente para demonstracdes financeiras de
acordo com as IFRSs.
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IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos
com Clientes)

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e qguando uma receita
é reconhecida, e como a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas
para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS
11) Contratos de Construcao.

A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de
2018. A adocéo antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de
acordo com as IFRSs.

Contratos de Construcao

A receita contratual inclui atualmente o valor inicial acordado no contrato mais
quaisquer alteracdes no trabalho contratado e adicoes/exclusdes por reequilibrios
acordados entre as partes, & medida em que seja provavel que resultem em receita e
possam ser mensurados de forma confidvel. Quando um reequilibrio ou alteracao é
reconhecida, a medicdo do progresso do contrato ou do preco do contrato é revisada e
a posicao acumulada do contrato é reavaliada em cada periodo de relatério.

Segundo a IFRS 15, pleitos e alteragdes serdo incluidas na contabilizagdo do contrato
quando aprovados.

Transicao

A Companhia adotara a IFRS 15 em suas demonstracoes financeiras para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e pretende utilizar a abordagem retrospectiva.
Como resultado, a Companhia aplicara todos os requerimentos da IFRS 15 a cada
periodo comparativo apresentado ajustando suas demonstracdes financeiras
anteriormente apresentadas.

A Companhia planeja utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso
significa que os contratos concluidos que comecgaram e terminaram no Mesmo
periodo de apresentagao comparativo, bem como os contratos que sao contratos
concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, ndo serao reapresentados.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. A IFRS 9 inclui novos modelos para a
classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros e a mensuracao de perdas
esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como também novos
requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacoes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros
da IAS 39.

A IFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de

2018, com adocéo antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de
acordo com as IFRSs.
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O impacto efetivo da adocao da IFRS 9 nas demonstragoes financeiras da Companhia
em 2018 nao pode ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos
financeiros que a Companhia detiver e das condicoes econémicas em 2018, bem
como de decisdes e julgamentos contabeis que a Companhia fard no futuro. A nova
norma exigird que a Companhia revise seus processos contabeis e controles internos
relacionados a classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros e essas
alteracdes ainda nao estao finalizadas.

Classificacao - Ativos financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuracao de ativos
financeiros que reflete o0 modelo de negécios em que os ativos sdo administrados e
suas caracteristicas de fluxo de caixa.

A IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as
categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda.

(ii) Reducao no valor recuperavel (impairment) - Ativos Financeiros e Ativos

Contratuais

A IFRS 9 substitui 0 modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo
prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante
quanto a forma como mudancgas em fatores econdémicos afetam as perdas esperadas
de crédito, que serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao VJORA, com excecao de investimentos em instrumentos
patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com a IFRS 9, as provisoes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos 12 meses apds a data de relatério; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de
um instrumento financeiro.

A mensuracao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco
de crédito de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, € a mensuracéo de perda de
crédito de 12 meses se aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde
0 seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de
um ativo financeiro nao tenha aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco
de crédito na data de relatério. No entanto, a mensuracdo de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e
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ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo; uma entidade
pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos
contratuais com um componente de financiamento significativo.

(iii) Classificacao - Passivos financeiros

A IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacao de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variacoes de valor justo dos passivos
designados como VJR sao reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com a
IFRS 9, estas alteragdes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte
forma:

o valor da variacao do valor justo que ¢ atribuivel as alteragdes no risco de crédito do
passivo financeiro é apresentado em ORA; e

o valor remanescente da variacdo do valor justo € apresentado no resultado.

(iv) Divulgacées

(v)

A IFRS 9 exigird extensivas novas divulgacoes, especificamente sobre o risco de
crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliacdo preliminar da Companhia incluiu
uma anélise para identificar deficiéncias em relacdo a informacdes requeridas e
processos atuais e a Companhia planeja implementar mudangas nos seus sistemas e
controles para atender aos novos requisitos.

Transicoes
As mudancas nas politicas contébeis resultantes da adocéo da IFRS 9 seréo
geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir:

A Companhia pretende aproveitar a isencao que lhe permite nao reapresentar
informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteragdes na
classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito
esperadas). As diferengas nos saldos contdbeis de ativos e passivos financeiros
resultantes da adocéo da IFRS 9, serdo geralmente reconhecidas nos lucros
acumulados e reservas em 1 de janeiro de 2018.

As seguintes avaliacbes devem ser efetuadas com base nos fatos e circunstancias
existentes na data da adocao inicial:

0 A determinacao do modelo de negdcio dentro do qual um ativo financeiro é
mantido.

0 A designacao e revogacao de designacdes anteriores de determinados ativos e
passivos financeiros mensurados a VJR.

Outras alteracoes

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS nédo é permitida para entidades que
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divulgam as suas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (h).

2016 2015
Caixa 4 5
Saldo bancério 2.966 554
Aplicacoes financeiras - 392
Total 2.970 951

As aplicacoes financeiras referem-se a fundos de investimentos com remuneracao
média anual atrelada ao CDI de 12,77% em 31 de dezembro de 2015 e com
previsibilidade de resgate imediato.

As informacoes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado, de crédito e de
mensuracao do valor justo relacionados a caixa € equivalentes de caixa estao incluidas
na nota explicativa n°® 20.

Outros investimentos

Qutros investimentos referem-se a fundos de investimentos e em 31 de dezembro de
2016 a rentabilidade média anual atrelada ao CDI foi de 13,29% (12,72% em 31 de
dezembro de 2015). Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com previsibilidade de
resgate imediato.

As informacoes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado, de crédito e de
mensuracao do valor justo relacionados a outros investimentos estdo incluidas na nota
explicativa n°® 20.

Contas a receber e outros recebiveis

Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (h).

Nota 2016 2015
Contas a receber 7.257 9.584
Adiantamentos 88 17
Partes relacionadas - operacdes mensais 25 107 81
Outros 164 164
Total 7.616 9.846
Ativo circulante 7.609 9.839
Ativo nao circulante 7 7

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de crédito, de mercado,
mensuracao do valor justo e perdas por reducao ao valor recuperavel relacionados ao
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contas a receber e outros recebiveis esta divulgada na nota explicativa n° 20.
Imobilizado
Veja politica contdbil nas notas explicativas 7 (f).

Conciliacao do valor contabil

Maquinas,

aparelhos e Moveis e Computadores
Custo equipamentos utensilios e periféricos Veiculos Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 183 871 697 1.826 3.577
Adicoes 17 33 35 467 552
Baixas - - - (497) (497)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 200 904 732 1.796 3.632
Adicdes 11 16 131 15 173
Saldo em 31 de dezembro de 2016 211 920 863 1.811 3.805
Depreciacao
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (83) (515) (483) (422) (1.503)
Adicoes (17) (53) (100) (383) (553)
Baixas - - - 65 65
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (100) (568) (583) (740) (1.991)
Adicoes (20) (65) (75) (285) (445)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (120) (633) (658) (1.025) (2.436)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2015 100 336 149 1.056 1.641
Em 31 de dezembro de 2016 91 287 205 786 1.369

Provisao para reducao ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01 (R1) Reducéo ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia
avalia, ao final de cada exercicio, eventuais indicativos de desvalorizacdo de seus ativos
que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperacao. A
avaliacao foi baseada em fontes externas e internas de informagéao, considerando
variacoes em taxas de juros, mudancas em condicoes de mercados entre outros.

O resultado de tal avaliagdo ndo apontou necessidade de provisdo para reducéo no

valor recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizacao a
serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2016.

Intangivel
Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (g).

Conciliacao do valor contabil
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Intangivel
ICPC 01 (R1)
Custo (i)  Concessao (ii) Software Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 176.303 39.549 167 216.019
Adicbes 13.596 - 16 13.612
Saldo em 31 de dezembro de 2015 189.899 39.549 183 229.631
Adicoes 13.963 - 160 14.123
Baixa (37) - - (37)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 203.825 39.549 343 243.717
Amortizacao
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (36.038) (6.097) (93) (42.228)
Adigdes (8.369) (1.091) (28) (9.488)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (44.407) (7.188) (121) (51.716)
Adicoes (8.127) (1.091) (30) (9.248)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (52.534) (8.279) (151) (60.964)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2015 145.492 32.361 62 177.915
Em 31 de dezembro de 2016 151.291 31.270 192 182.753
Intangivel ICPC 01 (R1)
Taxa média de 2015 2016

amortizagio %a.a. (¥ Custo Adicoes Baixa Transferéncia Custo
Benfeitorias em imdweis de terceiros 5,44 69.176 2 69.178
Rede de Esgoto 4,08 99.950 2.025 - 2.638 104.613
Rede de Agua 4,29 17.217 2.012 (18) 20.155
Méquinas, aparelhos e equipamentos 17,68 1.059 50 (19) - 1.090
Obras em andamento 91 9.874 (3.582) 6.383
Custo de empréstimos 5,00 1.553 - 1.553
Outros 853 - - 853
Total 189.899 13.963 (37) 203.825

Os prazos de amortizagdo ndo excedem os prazos das concessoes.

Concessao

Refere-se ao direito de exploragdo de contrato de concesséo adquirido de terceiro.
O laudo de avaliagao foi desenvolvido considerando as metodologias especificas de

avaliacao estabelecidas pela empresa especializada independente e premissas
definidas e fornecidas pela Companhia, considerando projecoes de receitas e

despesas, conforme apresentado a seguir:

Prazo
Prazo final da remanescente - Custo Saldo liquido
Intangivel de concessio concessao anos contabil Amortizacao 2015
Paranagud Saneamento S.A. 2045 29 39.549 (8.279) 31.270 32.361

A seguir detalhamos o valor do intangivel de aquisi¢cdo de concesséo registrado pela

Companhia:
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Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 100% das acdes representativas do
capital da Companhia Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acoes da
Paranagua Saneamento S.A., com excecgao de 4 (quatro) acoes preferenciais
pertencentes aos membros do Conselho de Administragdo da Paranagua Saneamento
S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploracao
da concesséao no valor de R$ 39.549 conforme estudo efetuado por empresa
especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a incorporagao da
CAB Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporacao da
Aguaspar S.A. pela Paranagua Saneamento S.A., e a mais valia (concessao), gerada na
aquisicao desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia esta
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessao.

Amortizacao

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se
exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A
amortizacao ocorre de forma linear, considerando como inicio da amortizacao a data de
aquisicao do bem ou a data de término das obras.

Teste por reducao ao valor recuperavel
Os ativos intangiveis com vida Util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja

indicativo de perda de valor. A Administragdo da Companhia nao identificou qualquer
evidéncia que justificasse a necessidade de provisdo em 31 de dezembro de 2016.

Fornecedores e outras contas a pagar

Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (h).

Nota 2016 2015
Fornecedores diversos 4.517 5.518
Partes relacionadas - operacdes mensais 25 654 1.142
Adiantamentos 137 173
Outras contas a pagar 618 467
Total 5.926 7.300

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de liquidez e mensuragao do
valor justo relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esté divulgada na nota
explicativa n° 20.

Empréstimos e financiamentos

Veja politica contébil nas notas explicativas 7 (h).
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Juros

Linha de Crédito Nota Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2016 2015
BNDES - parte relacionada 25 TJILP 9,64 2017 a 2024 19.799 23.409
Nota promissoéria CDI 17,50 2016 105.662 86.221
Capital de Giro CDI 16,00 2017 21.065 14.799
Leasing 15,00 2017 a 2018 121 222
Conta corrente - partes relacionadas 25 32.489 32.050
(-) Custo de transacao (243) (322)
Total 178.893 156.379
Passivo circulante 163.250 137.047
Passivo ndo circulante 15.643 19.332

Para mais informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros,
liguidez, mensuracao do valor justo e uma anélise de sensibilidade decorrentes destes
financiamentos, veja nota explicativa n° 20.

Termos e cronograma de amortizacao da divida
O financiamento concedido pelo BNDES é garantido por fianca bancaria.

A nota promisséria é garantida mediante aval da controladora Igua Saneamento S.A.
em montante equivalente a 100% da divida e por garantias reais sobre 100% dos
direitos creditérios de titularidade da Companhia ou por meio de penhor de suas
acoes.

No contrato de capital de giro a parte relacionada Galvao Engenharia S/A. - em
recuperacéao judicial é codevedora fiadora.

No contrato de /easing, a controladora Igua Saneamento S.A. é devedora solidaria e
responséavel juntamente com a Companhia pelo cumprimento de todas as obrigagcoes
pecunidrias, principal e acessorias.

Em 19 de maio de 2017, foi firmado termo aditivo ao capital de giro prorrogando o
vencimento para 21 de maio de 2019, conforme mencionado na nota explicativa n® 28 -
eventos subsequentes.

Em 04 de julho de 2017, foi emitida cédula de crédito ponte junto ao Banco Bradesco
S.A. pela Companhia no montante de R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias e juros
remuneratoérios de 100% do CDI, a ser liquidada mediante emissao de debéntures,
conforme mencionado na nota explicativa n® 28 — eventos subsequentes

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:
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Valor 12 13a 24 25 a 36 37a 48 49 a 60 61a 95
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses meses
BNDES 19.799 3.999 3.934 3.934 3.934 3.934 64
Nota promisséria 105.662 105.662
Capital de Giro 21.065 21.065 -
Leasing 121 101 20
Conta corrente - partes relacionadas 32.489 32.489

Valor 12 13a24 25 a 36 37a 48 49 a 60 61a 107
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses meses
BNDES 23.409 3.955 3.879 3.878 3.878 3.878 3.941
Nota promissoéria 86.221 86.221
Capital de giro 14.799 14.799 - -
Leasing 222 101 101 20
Conta corrente - partes relacionadas 32.050 32.050

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacéo.

No inicio do contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia incorreu em

R$ 717 de custos de transacao, cujo saldo a apropriar em 31 de dezembro de 2016 é
de R$ 243 (R$ 322 em 31 de dezembro de 2015). Decorrente desse custo de
transacao a taxa efetiva de juros do periodo, do contrato de financiamento é de 8,39%
a.a. em 31 de dezembro de 2016 idéntico em 31 de dezembro de 2015.

A seguir é apresentado o montante de custos de transacao registrado em
financiamentos, a serem apropriados ao resultado em cada exercicio subsequente:

Valor 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61a 95
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 243 66 53 39 28 23 34
Valor 12 13a 24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61 a 107
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 322 79 67 53 39 28 56

Quebra e restabelecimento de clausulas contratuais (covenants)

A Galvao Engenharia S/A. (em recuperacéo judicial), codevedora fiadora em
financiamento de capital de giro realizado pela controlada Paranaguad Saneamento S.A.,,
nao cumpriu as obrigagdes financeiras previstas nas clausulas restritivas do respectivo
contrato mantendo o saldo da divida no passivo circulante. Nao houve manifestagao

por parte do agente financiador até 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 28 - eventos subsequentes, conforme
termo aditivo ao capital de giro, as partes decidiram excluir a co-devedora Galvao
Engenharia S/A. (em recuperacao judicial) ficando a controladora mantida como co-
devedora desta divida a partir de 19 de maio de 2017, restabelecendo o cumprimento
da referida obrigacédo contratual.
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Provisoes e encargos trabalhistas
2016 2015
Saldrios e ordenados 1.110 375
Provisédo de férias 896 924
Encargos sociais 212 222
Total 2.218 1.521

Provisao para contingéncias

A Companhia, baseadas na opiniao de seus consultores juridicos externos, avaliam as
probabilidades de ter contra si a materializagdo de determinadas contingéncias
passivas de naturezas trabalhistas, previdenciarias, ambientais, tributarias, civeis e
outras. A proviséo para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida mediante a
probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento
integral de provéaveis obrigacoes, até o momento em que a obrigacéo é liquidada ou
revertida em funcao de nova avaliacdo dos consultores juridicos.

A Companhia considera existir riscos efetivos e registrou em 31 de dezembro de 2016
provisdo no valor de R$ 265 (R$ 149 em 31 de dezembro de 2015).

Civeis e trabalhistas

2016 2015
Saldo inicial 149 305
Adicoes 222 -
Reversoes (106) (156)
Saldo final 265 149

As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstragoes financeiras sado de
natureza civil, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no
montante de R$ 11.456 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 29.933 em 31 de dezembro
de 2015), para os quais nenhuma provisao foi constituida tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacao.

Patrimonio liquido
Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (i).

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016
esta representado por 28.236.154 acdes ordinarias nominativas (idéntico em 31 de
dezembro de 2015), pertencentes aos seguintes acionistas:

Em % de participacao
2016 2015
Ilgud Saneamento S.A. 100% 100%
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Natureza e propodsito das reservas
Reservas de lucros

- Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

- Reserva de retencao de lucros

E destinada, quando aplicavel, para investimentos previstos no orcamento de capital
para manutencao/melhoria do sistema de esgotamento sanitario, conforme
determinado em assembleia geral ordinaria e extraordinaria.

Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias
e terceiras, balanceando o retorno para 0s acionistas € o risco para acionistas e
credores.

A divida da Companhia para a relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é
apresentada a seguir:

2016 2015
Total do passivo 188.246 166.249
(-) Caixa e equivalentes de caixa (2.970) (951)
(=) Passivo liquido (A) 185.276 165.298
Total do patriménio liquido (B) 16.406 27.615
Relacéo da divida liquida pelo patriménio ajustado (A/B) 11,29 5,99

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui
informacdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo, se o valor contabil & uma aproximacao razoavel do valor justo.
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Valor contabil Valor Justo
Designado
ao valor Empréstimos e Outros passivos

31 de dezembro 2016 Nota justo recebiveis financeiros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Outros investimentos 10 1.610 1.610 1.610
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 9 2.970 - 2.970
Contas a receber e outros recebiveis 1 7.616 - 7.616
Total 10.586 - 10.586
Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (¥ 15 179.136 179.136
Fornecedores e outras contas a pagar 14 5.926 5.926
Total 185.062 185.062

Valor contabil Valor Justo

Designado
ao valor Empréstimos e Outros passivos

31 de dezembro 2015 Nota justo recebiveis financeiros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacdes financeiras 9 392 392 392
Outros investimentos 10 731 731 731
Total 1.123 1.123 1.123
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 9 559 - 559
Outros investimentos 10 731 - 731
Contas a receber e outros recebiveis " 9.846 - 9.846
Total 11.136 - 11.136
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (* 15 156.701 156.701
Fornecedores e outras contas a pagar 14 7.300 7.300
Total 164.001 164.001

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacéo.

Mensuracao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com o0s valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro

de 2016.

Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos

financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.
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(i) Estrutura do gerenciamento de risco
A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracao sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites
definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas sao revisados
regularmente para refletir mudancas nas condigcdes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuicoes e obrigacoes.

(ii) Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito.

Contas a receber e outros recebiveis
A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador do risco de crédito no contrato de concessao, a Companhia
detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servigos e, além disso,
existe clausula contratual prevendo indenizagcdo em caso de renuncia do poder
concedente, demonstrando o controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato
de a Companhia manter seus saldos com bancos e instituicido financeira consideradas
de primeira linha.

Exposicdo a riscos de crédito

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:
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Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 9 2.970 951
QOutros investimentos 10 1.610 731
Contas a receber e outros créditos (* 11 7.528 9.829
Total 12.108 11.511
Ativo circulante 12.101 11.504
Ativo néo circulante 7 7

Nao foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.

Perdas por reducédo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstracoes
financeiras foram as seguintes:

2016 2015
A vencer 5.438 5.774
Vencidos de 1 a 30 dias 1.953 2.154
Vencidos de 31 a 90 dias 458 713
Vencidos de 91 a 120 dias 70 114
Vencidos de 121 a 180 dias 124 261
Acima de 180 dias 7.420 7.016
Total 15.463 16.032

Os valores acima apresentados nao contemplam as provisdes para perdas de crédito
de liguidacdo duvidosa.

O movimento na proviséo para perdas por reducao no valor recuperavel em relagao ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2015 5.163
Provisao para reducdo ao valor recuperdvel reconhecida 3.210
Valores baixados (1.925)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 6.448
Provisao para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 2.696
Valores baixados (938)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.206

A provisao para crédito de liquidacao duvidosa € relacionada a varios clientes usuarios
dos servigos prestados de agua e esgoto. A Companhia até 31 de dezembro de 2015
constituia como provisao os titulos vencidos a mais de 360 dias e titulos renegociados
néo recebidos, bem como percentual médio de inadimpléncia estimado sobre cada
categoria que compde o contas a receber vencido até 360 dias.

Em 2016, a Companhia, com base em sua avaliacdo de risco de crédito de
recebimento e mudanca do cendrio econémico brasileiro, entende que se faz
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necessaria a constituicao de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa sobre o
saldo de contas a receber corrente em atraso acima de 180 dias, que indica que 0s
clientes ndo devem pagar seus saldos bem como sobre os titulos renegociados cujos
acordos nao foram cumpridos.

A Companhia também constituiu provisdo complementar para contas a receber
corrente e renegociacdes a vencer e vencidos ha menos de 180 dias proveniente de
clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na provisdo para perda de crédito de
liguidacdo duvidosa.

Desta forma, a composicao da provisao por perdas ao valor recuperavel é a seguinte:

2016
Provisao de titulos vencidos acima de 180 dias 7.420
Provisao sobre titulos a vencer e vencidos até 180 dias 786
Total 8.206

(iii)Risco de liquidez

(**)

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracao de liquidez € de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em
condigcdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

Exposicao a risco de liquidez
O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado
abaixo:

Nota 2016 2015
Fornecedores e outras contas a pagar (% 14 5.789 7.127
Empréstimos e financiamentos (*¥ 15 179.136 156.701
Total 184.925 163.828
Passivo circulante 169.105 144.253
Passivo ndo circulante 15.820 19.575

N&o foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacéo.

A Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no montante de R$
159.402, principalmente em virtude de conta corrente no montante de R$ 32.489 a
pagar para a controladora Igua Saneamento S.A. e de nota promisséria e capital de
giro, empréstimos pontes, no montante de R$ 105.662 e R$ 21.065, respectivamente
em 31 de dezembro de 2016, cuja liquidacao depende de aprovacao de recurso de
longo prazo por agente financiador. Conforme nota explicativa n° 28 - eventos
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subsequentes, a Companhia firmou aditivo com a instituigdo financeira prorrogando o
vencimento do saldo devedor do capital de giro e emitiu debéntures de longo prazo
para liguidacao das notas promissorias.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:

Valor Fluxo de caixa 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61a 95
31 de dezembro de 2016 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 5.789 5.789 5.789 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 179.136 185.171 165.642 5.229 4.695 2.811 2.613 4.181

Valor Fluxo de caixa 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61a 107
31de d bro de 2015 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 7.127 7.127 7.127 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 156.701 167.048 142.716 5.441 5.022 4.535 2.709 6.625

Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da
Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

(iv)Risco de mercado
Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas
de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar
as exposicoes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacoes da Companhia estao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e a
TJILP.

Exposicao ao risco de taxa de juros
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros varidveis da Companhia era:

Ativos financeiros Nota 2016 2015
Aplicacoes financeiras 9 - 392
Outros investimentos 10 1.610 731

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 15 146.526 124.429

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel
Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de
juros, a Companhia efetuou uma anélise de sensibilidade de quanto teriam aumentado
(reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a
seguir. O cenério 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de
juros, na data das demonstracdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma
alteracao de 25% nas taxas e o cenario 3 corresponde a uma alteracao de 50% nas
taxas. Os efeitos em apreciacdo e depreciacio nas taxas sao apresentados conforme
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as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacao das
taxas

Cenarios

Elevacao do indice Elevacao do indice

Exposi¢cdo em Provavel em 25% em 50%
Instrumentos 2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos Financeiros
Outros investimentos 1.610 CDI 11,23 181 14,04 226 16,85 271
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (19.799) TJLP 7.50 (1.485) 9,38 (1.857) 11,25 (2.227)
Cédula de crédito (21.065) CDI 11,80 (2.486) 14,75 (3.107) 17,70 (3.729)
Nota promissoéria (105.662) CDI 11,80 (12.468) 14,75 (15.585) 17,70 (18.702)
Total liquido de ativos e passivos financeiros (144.916) (16.258) (20.323) (24.387)
Impacto no resultado e patriménio liquid (4.065) (8.129)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacao das
taxas

Cenarios
Reducao do indice Reducao do indice
Exposicdo em Provavel em 25% em 50%

Instrumentos 2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos Financeiros

QOutros investimentos 1.610 CDI 11,23 181 8,42 136 5,61 90
Passivos financeiros

BNDES - partes relacionadas (19.799) TJLP 7.50 (1.485) 5,62 (1.113) 3,75 (742)
Cédula de crédito (21.065) CDI 11,80 (2.486) 8,85 (1.864) 5,90 (1.243)
Nota promissoéria (105.662) CDI 11,80  (12.468) 8,85 (9.352) 5,90 (6.234)
Total liquido de ativos e passivos financeiros (144.916) (16.258) (12.193) (8.129)
Impacto no resultado e patriménio liquido 4.065 8.129

Fontes: a informacdo CDI da TJLP foi extraida do Focus - Relatdrio de Mercado divulgado pelo BACEN, na
data-base do ultimo dia util de dezembro de 2016.

(v) Risco de preco

A presente estrutura tarifaria cobrada aos consumidores é regulada pelo poder
concedente, que permite manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato.
Determinadas situacdes permitem a Companhia requerer o equilibrio econdmico-
financeiro do contrato de concessao que naturalmente devera ser aprovado pelo érgao
regulador e poder concedente.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Veja politica contabil na nota explicativa 7 (d).

Valores reconhecidos no resultado do exercicio
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:
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Ativo Passivo Resultado
P! de renda e ibuicado social 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicdo social (a) 18.144 13.862 - - 4.282 1.773
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa 1.036 292 - 744 87
Custo de transacao de empréstimos - - 476 530 54 58
Imobilizado liquido - contratos de concesséao - - 852 859 7 (67)
Direitos a faturar - - 1.016 1.086 70 28
Agio sobre aquisicoes (b) - 10.632 11.003 371 371
Provisao para contingéncias 90 51 - - 39 (53)
Outras provisdes 300 127 - - 173 28
19.570 14.332 12.976 13.478 5.740 2.225
Compensacéo (% (12.976) (13.478) (12.976) (13.478) - -
Total liquido 6.594 854 - - 5.740 2.225

Com base na estimativa dos planos de negécios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre
prejuizos fiscais acumulados, considerando que os lucros tributdveis futuros estarao disponiveis para
compensacgao de tais perdas.

Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos sobre o lucro
lancados pela mesma autoridade tributaria.

Reconciliagao da taxa efetiva 2016 2015
Resultado do exercicio antes dos impostos (16.949) (6.571)
Aliguota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 5.763 2.234

Ajuste do imposto de renda e contribuicao social

Despesas nao dedutiveis (9) (4)
Outras (14) (5)
Imposto diferido 5.740 2.225
Aliquota efetiva 34% 34%

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao
prescrevem de acordo com a legislacao tributéaria vigente.

Receita operacional liquida

Veja politica contabil na nota explicativa 7 (a).

2016 2015
Saneamento 56.387 52.453
Construcao 13.926 13.522
Senicos 2.889 2.609
Abatimentos e cancelamentos (1.837) (1.644)
Impostos sobre senigos (5.421) (4.941)
Total 65.944 61.999
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Custos e despesas por natureza
Custos dos servicos prestados 2016 2015
Custo de construcao (13.926) (13.309)
Depreciacdo e amortizacao (8.082) (8.634)
Materiais diretos (5.704) (5.001)
Custos com pessoal (3.939) (3.836)
Materiais indiretos (4.132) (3.604)
Crédito de Pis e Cofins 988 1.146
Total (34.795) (33.238)
Despesas comerciais 2016 2015
Despesa com pessoal (2.041) (1.483)
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (1.758) (1.285)
Outras despesas comerciais (121) (400)
Depreciacdo e amortizacao (129) (133)
Total (4.049) (3.301)
Despesas administrativas e gerais 2016 2015
Senigos contratados (5.984) (5.197)
Despesas com pessoal (5.380) (5.083)
Outras despesas (2.283) (2.826)
Depreciagdo e amortizacao (1.482) (1.274)
Total (15.129) (14.380)

Despesas financeiras liquidas

Veja politica contabil na nota explicativa 7 (c).
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Receitas financeiras 2016 2015
Juros sobre contas a receber de clientes 1.384 1.473
Juros de aplicagdes financeiras e outros investimentos 280 77
Juros sobre atualizagcdo de impostos a recuperar 5 63
Descontos obtidos 4 34
Outras receitas financeiras 3 -
Total 1.676 1.647
Despesas financeiras
Juros de empréstimos e financiamentos (27.979) (17.285)
Outras despesas financeiras (2.618) (2.321)
Total (30.597) (19.606)
Despesas financeiras liquidas (28.921) (17.959)

Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia é a Iguad Saneamento S.A., onde séao
consolidadas estas demonstracoes financeiras.

Remuneracao de pessoal chave da administracao

Os diretores sao as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por
planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de
2016 foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
participacao nos lucros, assisténcia médica, habitacado, entre outros), contabilizados
nas rubricas "“Custos dos servigos prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneragao de pessoal-chave da Administragcdo compreende:

2016 2015
Remuneracao da diretoria 1.029 638
Participacdo nos lucros e resultados 504 80
Encargos Sociais 307 154
Beneficios diretos e indiretos 28 13
Total 1.868 935

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros
beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica pds-
emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de
invalidez de longo prazo); (c) beneficios de rescisao de contrato de trabalho; e (d)
remuneracao baseada em acoes.
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Outras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem
como as transagoes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, relativas a operacdes com partes relacionadas decorrem
principalmente de transagdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econébmico.

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 11) (Nota 11) (Nota 14) (Nota 14)
Igua Saneamento S.A.
- Contrato de assisténcia técnica (a) - - 230 234 (2.669) (2.626)
- Centro de servigcos compartilhados - CSC (b) - - - 45 (415) (443)
Galvao Engenharia S.A. - em recuperacao judicial
- Centro de servigos compartilhados - CSC (b) - - - 278 - (50)
- Contrato de engenharia (c) - - - - (308)
Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (d) 107 81 424 585 274 19
Total 107 81 654 1.142 (2.810) (3.408)
Em empréstimos e financiamentos (Nota 15) (Nota 15)
Conta corrente (e) - - 32.489 32.050 - -
Financiamento - BNDES ) - - 3.999 3.956 (1.960) (2.061)
Total - - 36.488 36.006 (1.960) (2.061)
Ativo Passivo Resultado
Nao circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em empréstimos e financiamentos (Nota 15) (Nota 15)
Financiamento - BNDES (f) - - 15.800 19.453

Contrato de assisténcia técnica entre a Companhia e sua controladora Ilgud Saneamento S.A. com vigéncia
até o término do contrato de concessdo. Em 31 de dezembro de 2016, o prazo remanescente é de 29
anos e as parcelas mensais a serem pagas equivalem a 5% da receita.

Refere-se a repasses de recursos em virtude de estrutura administrativa compartilhada entre a Companhia
e a controladora Igud Saneamento S.A., a serem pagos em parcelas mensais fixas de R$ 35.

Refere-se ao contrato particular de engenharia, construcdo das obras civis, fornecimento e montagem
entre a Companhia e a Galvao Engenharia S.A.(em recuperacao judicial) O valor global do contrato totaliza
R$ 168.085. Em 31 de dezembro de 2015 o montante acumulado do periodo contabilizado por meio de
medicao de contrato fisico e financeiro é de R$ 308 registrados como custo dos contratos de construcéo.
Em 12 de maio de 2015 a Companhia assinou o termo de distrato e encerrou de pleno direito o presente
contrato outorgando em caréater irrevogavel e irretratavel, a mais ampla, completa, rasa, geral, reciproca e
definitiva quitacao quanto a todos os direitos e obrigagdes assumidos por forca deste contrato.

Repasse com gastos alocados temporariamente entre as partes relacionadas para prestagao de servigos
administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais (engenheiros), cuja mensuracgéo é efetuada
mediante rateio de tempo despendido.

Refere-se ao contrato de conta corrente entre a Companhia e sua controladora Ilgué Saneamento S.A., no
qual cada uma das partes pode estar simultaneamente na posicdo de credora e devedora, com direitos e
obrigacdes reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser exigido e restituido imediatamente.

Refere-se ao contrato de financiamento firmado junto ao BNDES, contendo maiores detalhes na nota
explicativa n® 15.
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Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros
contra riscos operacionais sao as seguintes:

2016 2015
Seguro garantia 47.290 45.074
Patrimonial (riscos diversos + equipamentos) 34.946 35.606
Risco de Engenharia 7.131 -
Responsabilidade civil 500 500
Total 89.867 81.180

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel
Refere-se ao preco da delegacéo do servigo publico, representado por valor variavel,
que corresponde a 4% da receita liquida.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foi pago ao Poder Concedente
o montante de R$ 2.326 (R$ 2.139 em 31 de dezembro de 2015) referente ao direito
de outorga variavel.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia até 31 de dezembro de
2016 esta se empenhando para cumprir com 0s investimentos minimos necessarios
referente aos compromissos contratuais, incluindo metas, que conforme mencionado
na nota explicativa n® 1 dependem de recursos financeiros.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contéabil adotada pela Companhia é a de nao registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concesséo, entretanto, a Companhia possui o
compromisso de manter controle auxiliar com a segregacao dos valores dos
imobilizados transferidos e do valor relativo a delegagao dos servicos publicos (custo,
depreciacdo e amortizagcdo acumulada).

Eventos subsequentes

Conclusao do acordo de investimento

Em 17 de novembro de 2016 a controladora firmou Acordo de Investimento que, entre
outras obrigacoes, estabeleceu a contribuicdo das acdes detidas pela Galvao
Participacoes S.A. (em recuperacao judicial) a um Fundo de Investimento em
Participacoes e a reestruturacao da divida do Grupo com instituicoes financeiras.

Em 20 de julho de 2017, foram concluidos todos os atos do fechamento previstos no
Acordo de Investimento. Desta forma, conforme Assembleia Geral Extraordinéria, a
controladora (i) passou a ter a denominagao social lgua Saneamento S.A., (ii)
aumentouseu capital social no montante de R$ 255.915, mediante emisséo de
69.169.768 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal integralizadas através
de aporte em moeda corrente no montante de R$ 70.000 e por meio de crédito detido
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pela Igud Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia proveniente da
conversao de dividas da controladora no montante de R$ 185.915, que passa a
controlar a Igud Saneamento S.A.. Desta forma, a composi¢ao do capital social da
controladora passa a ser a seguinte:

Participacao

Ilgud Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia 84,18%
BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR 15,82%
Total 100,00%

Aditivos aos contratos de empréstimos e financiamentos e debéntures
Apds a conclusao do acordo de investimento em 20 de julho de 2017, ficam
efetivadas:

A Companhia: (i) celebrou em 19 de maio de 2017 termo de aditamento ao capital de
giro junto ao Ital Unibanco S.A., prorrogando o vencimento da divida para pagamentos
intermedidrios de juros limitados a R$ 500 a se realizar em 21 de maio de 2018 e 21 de
novembro de 2018 e liquidacéo do saldo devedor total em 21 de maio de 2019 e,
alterando a garantia que passa a ser prestada pela controladora Iguad Saneamento S.A.
na qualidade de co-devedora da divida, passando a responder solidariamente por todas
as obrigagdes assumidas; (i) emitiu cédula de crédito ponte junto ao Banco Bradesco
S.A. em 04 de julho de 2017 no montante de R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias e juros
remuneratorios de 100% do CDI; e (iif) em 04 de setembro de 2017, emitiu 140.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acodes, valor nominal de R$ 1, totalizando R$
140.000, com prazo de vencimento em 2025, caréncia de 3 anos para o principal e de
2 anos para a remuneracao, juros de 100% do CDI acrescido de spread de 3%. Os
recursos liguidos captados foram utilizados para pagamento das notas promissoérias
bem como da célula de crédito bancario emitidas pela controlada.

Descumprimento de clausulas contratuais (“covenants”)

Em 30 de abril de 2017, a Companhia descumpriu a clausula contratual (“covenants”)
em contrato de financiamento junto ao BNDES, XVI — Apresentar ao BNDES, durante o
periodo de vigéncia do presente contrato, até 30 de abril de cada ano, suas
demonstracoes financeiras completas anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas
por auditores externos independentes registrados na Comissao de Valores Mobiliarios
— CVM e como consequéncia, todos os contratos de financiamento com BNDES do
Grupo deixaram de atender o Capitulo IX — do inadimplento e das penalidades artigo 39
das disposicoes aplicaveis aos contratos do BNDES, obtendo em 18 de agosto de
2017 o waiver por parte do credor, que autorizou o recebimento das demonstracoes
financeiras em prazo diverso ao originalmente contratado.
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Composicao da Diretoria

Presidente do Grupo

Otéavio Ferreira da Silveira

Vice — Presidente do Grupo

Gustavo Fernandes Guimaraes

Conselho da Companhia

Gustavo Fernandes Guimaraes
Cyrille Pierre Marie Joseph Brunotte
Jean Paul Cabral Veiga da Rocha

Diretoria da Companhia

Antonio Hércules Neto
José Mauro da Silva Cajueiro

Diretor de controladoria do Grupo

Denilson de Paula Gonzaga

Contador

Patricia Hirano Diz
CRC/SP n°® SP-265232/0-9

49



	1 Contexto operacional
	2 Reapresentação das demonstrações financeiras
	3 Base de apresentação
	4 Moeda funcional e moeda de apresentação
	5 Uso de estimativas e julgamentos
	6 Base de mensuração
	7 Principais políticas contábeis
	a. Receita operacional
	b. Benefícios a empregados
	c. Receitas financeiras e despesas financeiras
	d. Imposto de renda e contribuição social
	e. Estoques
	f. Imobilizado
	g. Ativos intangíveis
	h. Instrumentos financeiros
	i. Capital social
	j. Redução ao valor recuperável (impairment)
	k. Provisões
	l. Provisão de manutenção - Contratos de concessão
	m. Arrendamentos
	n. Capitalização dos custos dos empréstimos
	o. Mensuração do valor justo

	8 Novas normas e interpretações ainda não efetivas
	9 Caixa e equivalentes de caixa
	10 Outros investimentos
	11 Contas a receber e outros recebíveis
	12 Imobilizado
	13 Intangível
	14 Fornecedores e outras contas a pagar
	15 Empréstimos e financiamentos
	16 Provisões e encargos trabalhistas
	17 Provisão para contingências
	18 Patrimônio líquido
	19 Gerenciamento do capital
	20 Instrumentos financeiros
	21 Imposto de renda e contribuição social diferidos
	22 Receita operacional líquida
	23 Custos e despesas por natureza
	24 Despesas financeiras líquidas
	25 Partes relacionadas
	26 Cobertura de seguros
	27 Compromissos
	28 Eventos subsequentes
	Paranagua_31_12_16_Reapresentação - revisado.pdf
	DFC
	BP 
	DRE 
	DRA
	DMPL


