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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Quotistas da
Aguas Comodoro Ltda.
Comodoro - MT

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas Comodoro Ltda. (‘Empresa”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira da Aguas Comodoro Ltda. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Empresa, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstra¢cdes financeiras

A administracéo € responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a administragcéo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracgfes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais
se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 16 de junho de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P034519/0-6

Nic—
aro Angglim Serfuya
Contador ZRC-1DF015801/0-7



Aguas Comodoro Ltda.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis
Estoques

Impostos e contribuicbes a recuperar
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo

Despesas antecipadas

Depésitos bancarios vinculados
Depésitos judiciais

Contas a receber e outros recebiveis
Total do realizavel alongo prazo

Nao circulante

Imobilizado

Direito de uso

Ativos de contrato

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

2019 2018
1.692 967
363 388
279 190
30 61

19 9
2.383 1.615
- 5

143 130
22 4
1.786 1.787
1.951 1.926
64 8

42 -
329 161
2.438 2.385
4.824 4.480
7.207 6.095




Passivo

Circulante

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

ProvisBes e encargos trabalhistas

Obrigac0es fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Total do passivo circulante

N&o circulante

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Proviséo para contingéncias

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

13

10

2019 2018
430 353
1.408 973
72 70

62 32

- 3
1.972 1.431
- 27
1.126 2.200
25 28

24 4
1.173 2.259
1.174 1.174
1.100 -
1.788 1.231
4.062 2.405
3.144 3.690
7.207 6.095

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstragao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Receita operacional liquida 14 3.542 3.096
Custo dos servigos prestados 15 (1.443) (1.273)
Lucro bruto 2.099 1.823
Despesas (receitas) operacionais
Despesas comerciais 15 (180) (147)
Despesas addministrativas e gerais 15 (734) (760)
Outras receitas - 16
(914) (891)
Resultado antes do resultado financeiro, liquido 1.185 932
Receitas financeiras 16 98 77
Despesas financeiras 16 (441) (514)
Resultado financeiro, liquido (343) (437)
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 842 495
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 13 (289) (135)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 13 4 1
Lucro liqguido do exercicio 557 361

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 557 361
Resultado abrangente total 557 361

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracdo das mutac¢des do patrimdnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

Saldos em 1°de janeiro de 2018

Adocgédo da IFRS 9/ CPC 48
Distribui¢c@o de dividendos
Lucro liquido do exercicio
Reserva legal

Reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2018 10
Lucro liquido do exercicio

Adiantamento para aumento de capital
Reserva legal

Reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2019 10

Adiantamento

Reservas de lucros

para futuro Total do

Capital aumento de Reserva  Retencéao Lucros patriménio
social capital legal de lucros acumulados liguido
1.174 - 58 1.101 - 2.333
- - - 11 - 11

- - - (300) - (300)

- - - - 361 361

- - 18 - (18) -

- - - 343 (343) -
1.174 - 76 1.155 - 2.405
- - - - 557 557

- 1.100 - - - 1.100

- 28 - (28) -

- - - 529 (529) -
1.174 1.100 104 1.684 - 4.062

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracéo do fluxo de caixa - método indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para:

Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Imposto de renda e contribui¢céo social provisionados
Reverséo para crédito de liquidagdo duvidosa
Depreciagdo e amortizacao

Provisdo para perdas com causas judiciais

Juros incorridos de empréstimos e financiamentos

Variacbes em:

Reducédo em contas a receber e outros recebiveis

Aumento em estoques

Reducédo (aumento) em impostos e contribuicdes a recuperar
Aumento em despesas antecipadas

Aumento em depésitos judiciais

Aumento (reducéo) em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento (reducéo) em provisdes e encargos trabalhistas
Aumento (reducdo) em obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribui¢céo social pagos
Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicbes de ativos imobilizado

Aquisicdes de ativo intangivel e ativo de contrato
Depdsitos bancarios vinculados

Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividade de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital

Dividendos pagos

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos

Aumento liqguido em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2019 2018
557 361
(4) (1)
289 135
(10) 9
299 258
19 4
290 238
1.440 986
36 12
(89) (46)
31 (18)
(%) (12)
(18) -
50 (46)
2 (33)
30 (20)
1.477 823
(292) (174)
(274) (656)
011 @)
(24) (13)
(527) (347)
(13) (130)
(564) (490)
- 3.000
(722) (1.700)
1.100 -
- (300)
378 1.000
725 503
967 464
1.692 967




Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

1.

10

Informagdes sobre a Empresa

Aguas Comodoro Ltda € uma sociedade limitada, constituida em setembro de 2007, com sede
localizada na Rua das Acacias, n.° 3.621, Centro, CEP 78.310-000, Comodoro, MT., tem por
objeto social manter e ampliar os sistemas de abastecimento, tratamento e distribuicdo de agua e
o de coleta e tratamento de esgotos sanitarios em toda a area do municipio de Comodoro, estado
de Mato Grosso.

Em setembro de 2010, a Igua Saneamento S.A adquiriu 80% de participacao e assumiu o
controle da Empresa e ira operar o sistema até 2037. Em maio de 2011, passou a ser controlada
direta da Igua MT Participacbes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Igua
Saneamento S.A.

A divulgacdo das demonstracdes financeiras que sdo apresentadas neste documento foram
aprovadas na Reunido da Diretoria realizada em 16 de junho de 2020.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras da Empresa foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracbes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas
normas.

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Empresa. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Adicionalmente, a Empresa considerou as orientacdes emanadas da Orientacao Técnica OCPC
07 - Evidenciag&o na Divulgacéo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propoésito Geral, na
preparacéo de suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

11

2.1. Mensuracéo ao valor justo

A Empresa mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplica¢cfes financeiras
para gestdo diéria do caixa e maximizacéo do fluxo de caixa com base nas vendas, ao
valor justo em cada data de reporte.

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
gual a Empresa tem acesso nessa data.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracao a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso.

Quando disponivel, a Empresa mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado hum mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como ativo
se as transacfes para o ativo ou passivo ocorrerem com frequéncia e volume suficientes
para fornecer informac@es de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Empresa utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados néo observaveis.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um preco
de venda, a Empresa mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base
em precgos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Empresa determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do
preco da transacgéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo
para a qual quaisquer dados ndo observaveis séo julgados como insignificantes em relagéo
a mensuragéo, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o prego da
transacao. Posteriormente, essa diferenca € reconhecida no resultado numa base
adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento em que a avaliagéo é
totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transagéo € encerrada, o
que ocorrer primeiro.



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2.1. Mensuracéo ao valor justo--continuagéo

Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

e Nivel 1: precos cotados (néo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracgao.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

e Nivel 3: técnicas de avaliagcdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final de
cada periodo de divulgagao.

2.2. Receita de contrato com cliente

a) Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contébil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a ultima
leitura até a data de apresentacdo das demonstracoes financeiras, representam receitas
incorridas e sao reconhecidas com base em estimativas mensais dos servicos
completados.

A Empresa reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (i)
identifica as diferentes obriga¢es do contrato; (iii) determina o preco da transacao; (iv)
aloca o preco da transacao as obrigagdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz
todas as obrigacdes de desempenho. Os valores a receber em disputa judicial séo
reconhecidos quando sdo recebidos.

A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de servico
de instalacdes de hidrometros e ligacéo e religacdo de agua e é reconhecida no periodo
no qual os servigos séo prestados.

b) Contratos de concessédo de servicos e construcdo

A receita de construcéo é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao e CPC 47 (R1) - Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas as
obrigacdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de
construcao, o ativo é classificado como um ativo intangivel.

12



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

2.2. Receita de contrato com cliente--continuacéo

b) Contratos de concesséo de servigos e construcdo-continuacdo

A Empresa reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito (autorizacao)
de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional
de receber caixa porque os valores sao condicionados a utilizacdo do servico pelo publico.

A Empresa estima que a receita de construcdo de seus ativos intangiveis relativo a
construcao seja equivalente ao custo esperado mais margem e julga tal margem
irrelevante, considerando-a zero. Portanto, esta receita de construcdo € mensurada sem
adicional de margem sobre o custo de construgéo.

c) Receita de servicos de operacéo

A Empresa reconhece a receita de servigcos de operacao por operar e manter a
infraestrutura do contrato de concessao quando satisfaz todas as obrigacGes de
desempenho.

A Empresa satisfaz sua obrigacdo de desempenho conforme os servigos sdo prestados,
por ocasido da manutencao, servicos auxiliares, pelo tratamento e disposicéao final do lodo
gerado e demais servigos executados em conformidade com as normas e padrbes exigidos
pelo poder concedente da concessao em que opera.

2.3. Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Empresa compreendem:

¢ Juros sobre aplicacdes financeiras e impostos a recuperar;
¢ Despesas com juros sobre impostos a recolher, empréstimos, financiamentos e debéntures;
¢ Outras.

As receitas e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado através do método
dos juros efetivos.

13



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

14

2.4. Tributos

a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio correntes sédo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos
fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Empresa contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo
reconhecidos com relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas no resultado como despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social
diferido.

Passivos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias da Empresa e ativos fiscais diferidos séo reconhecidos para todas as
diferencas temporarias dedutiveis da Empresa, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios ndo compensados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e reduzidos na extenséo
em que sua realizacdo n&o seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for
liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

15

2.4. Tributos--continuacgéo

2.5.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--continuagéo
Ativos e passivos fiscais diferidos sdo apresentados em base liquida, se, e somente se,
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro langados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que
valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou
recuperados.

Intangivel

a) Reconhecimento e mensuracéo
Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Empresa e que tem vidas Uteis definidas sédo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.

b) Gastos subseguentes
Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
0S outros gastos séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

¢) Amortizacdo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econémico do ativo. A amortizagdo é geralmente
reconhecida no resultado e nao ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e 0s valores residuais séo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

16

2.6.

2.7.

Ativos de contrato

Na adocdo do CPC 47, a Empresa optou por adotar a norma na data da aplicacéo inicial
como ajuste ao saldo de abertura, considerando somente 0s contratos abertos anteriores a
data de aplicacdo. A norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para
representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir
a consideracdo de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servi¢os. Portanto, a
entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a obrigacdo de performance for
cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de determinada operacao sao
efetivamente transferidos ao cliente.

A norma também determina que quando a Empresa concluir a performance por meio da
transferéncia de bens ou servicos ao cliente antes do pagamento da contraprestacao ou
antes que o pagamento seja devido, a entidade deve apresentar este direito como ativo de
contrato. O ativo de contrato é definido pela norma como o direito a contraprestacéo em troca
de bens ou servicos transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a algo
além da passagem do tempo como por exemplo o seu desempenho futuro.

Com a entrada em vigor, em 1° de janeiro de 2018, do CPC 47 e a revisao do ICPC 01 /
IFRIC 12, notadamente o paragrafo 19 do ICPCO1/IFRIC 12, a Empresa passou a classificar
como ativo de contrato, no ativo de longo prazo, as obras anteriormente registradas como
ativo intangivel em curso referente aos contratos de concessdo durante o periodo de
construcao.

Saldo Reclassificacdo Saldo
divulgado reapresentado

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Ativo intangivel (Nota 6) 2.546 (161) 2.385
Ativos de contrato (Nota 7) 161 161

Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
gue possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvaloriza¢do ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperéavel.
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2.7. Perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros--continuagéo

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que
reflita o custo médio ponderado de capital para 0 segmento em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em transacfes recentes de mercado entre partes conhecedoras e
interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de transacdes observaveis neste
sentido, uma metodologia de avaliacdo apropriada € utilizada. Os calculos dispostos neste
modelo séo corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como precos cotados
para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Empresa baseia sua avaliacdo de reducédo ao valor recuperavel com base no Plano de
Negdcio. As projecBes baseadas nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o
periodo de concessao e sao revistas anualmente.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sédo reconhecidas no resultado.

Para ativos que ndo sejam agio, é efetuada uma avaliacdo em cada data de reporte para
determinar se existe um indicativo de que as perdas por reducéo ao valor recuperavel
reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, a
Empresa estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma perda
por reducdo ao valor recuperavel de um ativo previamente reconhecida é revertida apenas
se tiver havido mudanca nas estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel do
ativo desde a Ultima perda por desvalorizacdo que foi reconhecida. A reverséo € limitada
para que o valor contabil do ativo ndo ultrapasse o valor contabil que teria sido determinado
(liquido de depreciacdo, amortiza¢do ou exaustdo), caso nenhuma perda por
desvalorizacao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta reversao é
reconhecida no resultado.

O teste de reducao ao valor recuperavel do agio é feito anualmente em 31 de dezembro ou
guando as circunstancias indicarem que o valor contabil tenha se deteriorado.

A perda por desvalorizacao é reconhecida para uma unidade geradora de caixa ao qual 0
agio esteja relacionado. Quando o valor recuperavel da unidade € inferior ao valor contabil
da unidade, a perda é reconhecida e alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da
unidade na seguinte ordem: (a) reduzindo o valor contabil do 4gio alocado a unidade
geradora de caixa; e (b) a seguir, aos outros ativos da unidade proporcionalmente ao valor
contabil de cada ativo.

Ativos intangiveis com vida (til indefinida sé@o testados em relacéo a perda por reducédo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizacdo do valor contabil.
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2.8.

2.9.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Empresa considera equivalentes
de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacao.

Provisdes
a) Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
néo formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Empresa espera que o valor de uma
provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um
contrato de seguro, o reembolso € reconhecido como um ativo separado, mas apenas
guando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

b) Provisdo para perdas com causas judiciais

A Empresa é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sédo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacado da probabilidade de perda inclui
a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico bem como a avaliacéo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusfes de inspec¢odes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.10.

2.11.

2.12.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras. Para fins de registro e determinacéo
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos.

Arrendamentos mercantis

A caracterizacdo de um contrato como (ou se ele contém) um arrendamento mercantil esta
baseada na substancia do contrato na data do inicio de sua execucao. O contrato é (ou
contém) um arrendamento caso o cumprimento deste contrato seja dependente da
utilizacdo de um ativo (ou ativos) especifico(s) e o contrato transfere o direito de uso de um
determinado ativo (ou ativos), mesmo se este ativo (ou estes ativos) ndo estiver(em)
explicito(s) no contrato.

Classificacao corrente versus néo corrente

A Empresa apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificagdo como circulante ou ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante
quando: (i) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no decurso normal do ciclo operacional da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente com
0 propédsito de ser negociado; (iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses apos a data
do balanco; e (iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), a menos gue sua troca ou uso para
liquidacdo de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apdés a data do
balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes. Um passivo é classificado
no circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal
da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve
ser liquidado no periodo de até 12 meses ap0s a data do balango; e (iv) A entidade ndo tem
direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo durante pelo menos 12 meses apos a
data do balango. Os termos de um passivo que podem, a opgao da contraparte, resultar na
sua liquidacao por meio da emissdo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua
classificagdo. A Empresa classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nédo circulante.
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2.13. Normas novas que estdo em vigor
Os seguintes promuncioamentos adotados pela primeira vez em 1° de janeiro de 2019:

CPC 06 - Operactes de Arrendamento Mercantil foi efetivo a partir de 1° de janeiro de 2019
e estabeleceu os principios para o reconhecimento, mensuracgdo, apresentacao e
divulgacao de operacfes de arrendamento mercantil exigindo que os arrendatarios
contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo de balango patrimonial,
similar & contabilizac@o de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A
norma incluiu duas isenc¢des de reconhecimento para os arrendatérios - arrendamentos de
ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo
de 12 meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece
um passivo para efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo
representando o direito de usar o ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo
de direito de uso). Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com
juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciacédo do ativo de direito de
uso.

A Empresa adotou a nova norma escolhendo o modelo de adocéo retrospectiva modificada
com efeito cumulativo na data da aplicacao inicial, conforme previsto no paragrafo C5 (b) do
CPC 06 (R2).

A Empresa optou por utilizar as isencdes previstas pela norma para contratos cujo prazo de
arrendamento se encerre em até 12 meses a partir da data de adoc¢ao inicial, e contratos cujo
ativo objeto sejam de baixo valor. Os principais contratos identificados com ativos subjacentes
de baixo valor se referem a itens como locacao de impressoras, equipamento de
videoconferéncia e comunicacdo, 0s contratos identificados como curto prazo se referem a
locacdo de equipamentos operacionais e 0s contratos ao qual a Empresa classificou como
arrendamento se refere a locacao de veiculos, iméveis e maquinas e equipamentos.

O impactos inicial no balanco em 01 de janeiro de 2019 foram de R$67 nas rubricas de Ativos
de direito de uso e de arrendamento mercantil.

A Empresa adotou a taxa nominal incremental sobre os empréstimos para mensurar 0s
passivos de arrendamento reconhecidos na data de aplicagdo do pronunciamento de
10,23%, para contratos de 1 ano e crescente para 0s anos subsequentes de forma a refletir
o custo marginal de captagéo que o grupo obteria para efetuar a compra do ativo.

20
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2.13.

2.14.

Normas novas que estdo em vigor--continuacao

ICPC 22 - Incertezas sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro, esta interpretacéo
esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurac¢do do CPC 32 quando
houver incerteza sobre os tratamentos de imposto de renda. Nessas circunstancias, a
entidade deve reconhecer e mensurar 0 seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base no lucro tributavel (perda fiscal), nas bases
fiscais, nas perdas fiscais ndo utilizadas, nos créditos fiscais nao utilizados e nas aliquotas
fiscais, determinados com base nesta interpretacdo. Esta interpretacdo entrou em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2019 e a Administracdo concluiu que ndo ha impacto significativo
na aplicacdo desta Interpretacdo nas demonstracdes financeiras.

N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda néo
adotadas que possam, na opinido da Administracéo, ter impacto significativo no resultado ou
no patrimonio liquido divulgado pela Empresa.

Novas normas emitidas mas ainda ndo vigentes

As normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas, mas nao vigentes até a data
da emisséo destas demonstracdes financeiras estdo abaixo apresentadas:

CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro - esta revisao apresenta
Nnovos conceitos sobre apresentacdo, mensuracao e divulgacédo, atualizou a definicdo de
ativos e passivos bem como os critérios de reconhecimento e desreconhecimento de ativos
e passivos nas demonstracoes financeiras.

N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda nédo
adotadas que possam, na opiniao da Administracdo, ter impacto significativo no resultado
ou no patrimdnio liquido divulgado pela Empresa.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

21

a) Julgamentos

Na preparacao destas demonstracdes financeiras, a Administracéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das politicas contdbeis da Empresa e os

valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. No processo de aplicagdo das

politicas contdbeis da Empresa, a administracéo fez os seguintes julgamentos que tém efeito
mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes financeiras:

Determinacdo da época de satisfagdo da obrigagcéo de performance dos servigos indiretos de
agua e esgoto: quando o servigo € solicitado, uma ordem de servigo é aberta para
atendimento e monitoramento. ApGs a prestacéo do servico, a ordem ¢€ finalizada e a receita
reconhecida.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--continuacao
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b) Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sédo discutidas a seguir:

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das
despesas de venda é baseado em informaces disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
Plano de Negocio para o periodo de concessao. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo. As
principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel das diversas unidades
geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade, sdo detalhadas na nota explicativa
correspondente.

Provisdo para perdas de ativos financeiros (provisdo para perdas de créditos esperadas)

A Empresa utiliza uma matriz de provisao para calcular a perda de crédito esperada para
contas a receber. As taxas de provisao aplicadas sdo baseadas em dias de atraso.

A matriz de provisdo baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pela
Empresa. A Empresa revisa a matriz de forma prospectiva para ajusta-la de acordo com a
experiéncia histérica de perda de crédito. Na data das demonstracdes financeiras, as taxas
de perda histérica observadas sao atualizadas e as mudancas nas estimativas prospectivas
séo analisadas.

Tributos, impostos diferidos

Ativo fiscal diferido é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extenséo
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos
referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragéo € requerido para determinar o
valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--continuacao

b) Estimativas e premissas--continuacéo

ProvisBes para riscos civeis e trabalhistas

Quando aplicavel, a Empresa reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagcao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagcao dos advogados externos. As
provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Saldos bancérios 297 554
Aplicacbes financeiras 1.395 413
Total 1.692 967

As aplicac@es financeiras rendem juros a taxas flutuantes baseadas em taxas diarias de depoésitos
bancarios. Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com liquidez diaria, previsibilidade de resgate
imediato, sem perda de valor e resgataveis junto ao emissor.

5. Contas areceber e outros recebiveis

Nota 2019 2018

Contas a receber 338 396
Direitos a faturar 118 103
(-) Proviséo para perda do valor recuperavel (106) (116)
350 383

Partes relacionadas - conta corrente 17 1.786 1.786
Adiantamentos 13 6
Circulante 363 388
Né&o circulante 1.786 1.787
Total 2.149 2.175
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Intangivel

a) Valor contabil

Intangivel ICPC 01 Software Total
(R1) (i)
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2018 3.878 23 3.901
Adicbes 170 13 183
Transferéncias 113 - 113
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.161 36 4.197
AdicBes 352 - 352
Transferéncias 7 - 7
Saldo em 31 de dezembro de 2019 4.520 36 4.556
Amortizacao
Saldo em 1° de janeiro de 2018 (1.548) (22) (1.570)
Adicbes (241) (1) (242)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.789) (23) (1.812)
Adicbes (303) 3) (306)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (2.092) (26) (2.118)
Valor liquido contébil
Em 31 de dezembro de 2018 2.372 13 2.385
Em 31 de dezembro de 2019 2.428 10 2.438
(i) Intangivel ICPC 01 (R1)/IFRIC 12
2018 2019
Taxa média de Custo Adicéo Transferéncia Custo
amortizacao %
a.a. (*)

Benfeitorias em imdveis de terceiros Deda?7 180 - - 180
Méquinas, aparelhos e equipamentos De10a 14 912 - 2 914
Rede de Agua e Esgoto De4ab 3.067 352 5 3.424
Outros - 2 - - 2
Total 4.161 352 7 4.520

(*) Os prazos de amortizagdo ndo excedem o0s prazos das concessoes.

b) Amortizacdo

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente a
capitalizagéo gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagdo ocorre de
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forma linear, considerando como inicio da amortizacdo a data de aquisi¢cdo do bem ou a data
de término das obras.

Intangivel--continuacéao

c) Teste por reducdo ao valor recuperavel

Em 31 de dezembro de 2019 a Empresa realizou teste para avaliacao do valor recuperavel
dos ativos intangiveis em virtude da aprovagao do Plano de Negdcio 20-24 em reunido
ordinaria do Conselho de Administracao realizada em 31 de janeiro de 2020.

O valor recuperavel das UGCs foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado
pela Administragdo, descontado pela taxa WACC calculada com base em premissas de
mercados comparaveis.

De forma consistente com as técnicas de avaliacdo econémica, a avaliacdo do valor em uso
é efetuada por um periodo até o termino do contrato de concesséao. As projecdes de
crescimento do fluxo foram efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sao:

¢ Receitas - as receitas foram projetadas entre 2020 e o término do periodo de concessao,
considerando os ajutes tarifarios ordinario e extraordinario, aumento do volume faturado em
funcao de investimentos em producéo de agua, coleta e tratamento de esgoto, crescimento
vegetativo previstos no plano de negdcio das diferentes Unidades Geradoras de Caixa.

¢ Custos e despesas operacionais - 0s custos e despesas foram projetados a partir do
desempenho histérico das operacdes combinado com o plano de negécios de longo prazo
da Empresa.

e Taxa de desconto - representam a avaliacdo de riscos no atual mercado, levando em
consideracgéo o valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos
relacionados que ndo foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de
caixa. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados por taxas de desconto
nominais de 14,19%.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Empresa e em premissas
macro econdmicas razoaveis e fundamentadas em projecdes do mercado financeiro,
documentadas e aprovadas pela Administracdo da Empresa.

A unidade geradora de caixa ndo apresentou necessidade de provisao de perda, visto que o
valor recuperavel estimado de cada unidade geradora de caixa foi superior ao valor liquido
contabil na data da avaliagéo.
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7. Ativos de Contrato
Referem-se ao direito contratual da Empresa de receber caixa dos usuarios pelos servicos de
construcdo do sistema de distribuicdo de agua e tratamento de esgoto, quando da entrada em
operacédo dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo. Quando da concluséao
da construcao da infraestrutura, tais ativos passarao a ser classificados como Ativo Intangivel.
Saldos em 31 de dezembro de 2018 161
Adicoes 175
Transferéncias (*) (7)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 329
(*) O saldo refere-se a classificacéo de ativo da concessédo para ativo intangivel a medida que as obras sdo concluidas e iniciam a
fase de operagao
8. Fornecedores e outras contas a pagar
Nota 2019 2018
Partes relacionadas - operacdes mensais 17 249 250
Fornecedores diversos 162 80
Adiantamento a clientes 18 15
Outras contas a pagar 1 35
Circulante 430 353
N&o circulante - 27
Total 430 380
9. Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado.
a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida
Juros
meédios
Linha de crédito Nota Indexador a.a. (%) Vencimento 2019 2018
Cédula de crédito CDI 10,39 2021 2.317 3.000
Arrendamento mercantil 2023 44 -
Conta corrente -partes relacionadas 17 173 173
Circulante 1.408 973
Nao circulante 1.126 2.200
Total 2.534 3.173
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a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida

Em 31 de outubro de 2018, a Empresa emitiu cédula de crédito bancaria junto ao Banco
BTG Pactual, no montante de R$ 3.000, com juros remuneratérios equivalentes ao CDI
acrescido de spread de 4,45% ao ano, com vencimento final em 3 anos a contar da data de
desembolso, amortizaveis mensalmente apés periodo de caréncia de 7 meses. O montante
captado foi utilizado inicialmente para liquidacao das cédulas de crédito mantidas junto ao
Banco Caixa Geral - Brasil S.A e para capital de giro.

A garantia da cédula de crédito é o aval da Igud Saneamento S.A., cessao fiduciaria de
direitos creditorios e constituicdo de conta reserva com saldo ndo inferior a uma prestacao
vincenda de amortizacao e juros.

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

Valor 12 13a24 25 a 36 37 a48
31 de dezembro de 2019 contabil meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 2.490 1.390 1.100 - -
Arrendamento mercantil 44 18 11 12 3
Valor 12 13a24 25 a 36
31 de dezembro de 2018 contabil meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 3.173 973 1.200 1.000

b) Conciliacdo da movimentacdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de
financiamento

Saldos em 31 dezembro de 2018 3.173
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento

Amortizacdo - cédula de crédito bancario (700)
Amortizacdo - arrendamento mercantil (22)
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento (722)
Outras variacfes

Provisao de juros - cédula de crédito e arrendamento mercantil 290
Arrendamento mercantil 67
Pagamento de juros - cédula de crédito e arrendamento mercantil (274)
Total de outras variacdes 83
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.534
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a)

b)

Capital social

O capital social da Empresa, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 é de
R$ 1.174 (idéntico em 31 de dezembro de 2018). Estéa representado por 1.174 quotas
(idéntico em 31 de dezembro de 2018), com valor nominal, pertencentes aos seguintes
guotistas:

Em % de participacdo

2019 2018
Igua MT Participacdes Ltda. 99,9998% 99,9998%
Igua Saneamento S.A 0,0001% 0,0001%
PCT Participacdes Ltda. 0,0001% 0,0001%

Em 19 de dezembro de 2019 o sécio IGUA MT Participagbes Ltda., realizou adiantamento
para futuro aumento de capital (AFAC), no valor de R$1.100, conforme instrumento particular
de adiantamento para futuro aumento de capital social, a ser efetivado no decorrer do
exercicio de 2020.

Reservas
Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de lucro

E destinada, quando aplicavel, para os investimentos previstos no orcamento de capital para
construcdo/melhoria do sistema de saneamento basico de agua e esgotos sanitarios,
podendo também ser distribuida como dividendos aos acionistas.

Dividendos

O Contrato Social da Empresa ndo determina o dividendo minimo obrigatério.
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11. Gerenciamento do capital

A gestéo de capital da Empresa é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Empresa para a relagao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a

seguir:

2019 2018
Total do passivo 3.146 3.690
(-) Caixa e equivalentes de caixa e depositos bancarios (1.692) (967)
vinculados
(=) Divida liquida (A) 1.454 2.723
Total do patriménio liquido (B) 4.062 2.405
indice de alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 0,36 1,13

12. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e 0s valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes
sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Valor justo por meio do  Ativo mensurado ao Passivos
resultado custo amortizado financeiros

mensurados ao

custo amortizado

Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.395 413 297 554 - -
Depdsitos bancarios vinculados 143 130 - - - -
Contas a receber e outros 5 - - 2.149 2.175 - -
recebiveis
Ativos financeiros 1.538 543 2.446 2.729 - -
Fornecedores e outras contas a 8 - - - - 412 365
pagar (*)
Empréstimos e financiamentos 9 - - - - 2.534 3.173
Passivos financeiros - - - - 2.946 3.538

(*) N&o foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos
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b) Mensuracéo do valor justo

Para os passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacéo, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacédo das desmontracées
financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente,
de seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de
2019.

Gerenciamento de riscos financeiros

A Empresa possui exposi¢do aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

¢ Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado; e
¢ Risco de preco.

i)  Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Empresa e 0s gestores de cada area se reportam regularmente a
Administragé@o sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Empresa séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e
sistemas sao revisadas frequentemente para refletir mudancas nas condi¢des de
mercado e nas atividades da Empresa que através de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle
no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribui¢cdes e obrigagoes.
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c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo

i)

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Empresa incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Empresa tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador ao risco de crédito no contrato de concessao, a Empresa
detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servigos e, além disso,
existe clausula contratual prevendo indenizacdo em caso de rendncia do poder
concedente, demonstrando o controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de
a Empresa manter seus saldos com bancos e institui¢cdo financeira consideradas de
primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data das demonstracfes financeiras foram:

Nota 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.692 967
Depdsitos bancérios vinculados 143 130
Contas a receber e outros recebiveis (*) 5 2.136 2.169
Circulante 2.042 1.349
N&o circulante 1.929 1.917
Total 3.971 3.266

(*) N&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos



Aguas Comodoro Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

12. Instrumentos financeiros--continuagéao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo

ii) Risco de crédito--continuacao

Perdas por reducdo no valor recuperavel

A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstracées
financeiras foram as seguintes:

2019 2018
A vencer 219 214
Vencidos até 30 dias 123 151
Vencidos entre 31 e 90 dias 22 31
Vencidos entre 91 e 120 dias 2 5
Vencidos entre 121 e 180 dias 1 3
Vencidos acima de 181 dias 89 95
Total 456 499

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisGes para perdas de crédito de
liquidacéo duvidosa.

O movimento na provisdo para perdas por reducao no valor recuperavel em relagdo ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi 0 seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2018 142
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 40
Adogédo IFRS 9/ CPC 48 a7)
Valores baixados (49)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 116
Provisdo para reducdao ao valor recuperavel reconhecida 13
Valores baixados (23)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 106

A provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa € relacionada a varios clientes usuarios
dos servicos prestados de agua e esgoto. E constituido provisdo do saldo de contas a
receber com base no modelo de perdas esperadas e incorridas.
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12. Instrumentos financeiros--continuagéao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo
i) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Empresa encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacBes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Empresa na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obriga¢des no vencimento, sob condi¢cbes normais e
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacao da
Emrpesa.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado

abaixo:
Nota 2019 2018
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 8 412 365
Empréstimos e financiamentos 9 2.534 3.173
Circulante 1.820 1.311
N&o circulante 1.126 2.227
Total 2.946 3.538

(*) N&o foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:

Fluxo de
Valor caixa 12 13a24 25 a 36 37a48
31 de dezembro de 2019 contabil contratual meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 412 412 412 - - -
Empréstimos e financiamentos 2.490 2.672 1525 1.147 -
Arrendamento mercantil 44 51 22 13 13 3
Total 2.946 3.135 1.959 1.160 13 3
Fluxo de
Valor caixa 12 13a24 25 a 36
31 de dezembro de 2018 contabil contratual meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 365 365 365 - -
Empréstimos e financiamentos 3.173 3.509 1.075 1.381 1.053
Total 3.538 3.874 1.440 1.381 1.053

N&o é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da Empresa
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.
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c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo

iv) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que altera¢des nos precos de mercado, tais como as taxas
de juros, tem nos resultados da Empresa ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar
e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Empresa estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI.
Perfil

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Empresa era:

Nota 2019 2018
Ativos financeiros
Aplicacéao financeira 4 1.395 413
Depositos bancérios vinculados 143 130
Total 1.538 543
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2.317 3.000

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicac¢des financeiras, no endividamento, no cronograma de
desembolso e nas taxas de juros, a Empresa efetuou uma analise de sensibilidade de
guanto teriam aumentado (reduzido) o patrimonio liquido e o resultado do exercicio de
acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenério 2
corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma
alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciagéo e depreciacdo nas taxas, sao
apresentados conforme as tabelas a seguir:



Aguas Comodoro Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

12. Instrumentos financeiros--continuagéo

c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacao das taxas

Cenérios
Instrumentos Exposicdo Risco Provavel Variacdo do indice Variacdo do indice
em 2019 em 25% em 50%

% Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 1.395 CDI 4,39 61 5,49 77 6,59 92
Depésitos bancarios vinculados 143 CDI 4,39 6 5,49 8 6,59 9
Passivos financeiros
Cédula de Crédito (2.317) CDI 4,50 (104) 5,63 (130) 6,75 (156)
Total dos ativos e passivos financeiros (779) (37) (45) (55)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (8) (18)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacao das taxas

Cenarios
Instrumentos Exposicdo Risco Provavel Variacdo do indice Variacdo do indice
em 2019 em 25% em 50%

% Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagbes financeiras 1.395 CDI 4,39 61 3,29 46 2,19 31
Dep6sitos bancérios vinculados 143 CDI 4,39 6 3,29 5 2,19 3
Passivos financeiros
Cédula de Crédito (2.317) CDI 4,50 (104) 3,37 (80) 2,25 (53)
Total dos ativos e passivos financeiros (779) (37) (29) (19)
Impacto no resultado e patriménio liquido 8 18

Fontes: as informag6es do CDI foram extraidas do Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN na data de 27 de dezembro de 2019.
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12. Instrumentos financeiros--continuagéao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--continuacdo

v) Risco de preco

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que
permite manter o equilibrio econémico-financeiro dos contratos. Determinadas situacdes
permitem a Empresa requerer o equilibrio econémico-financeiro dos contratos de
concessao que naturalmente devera ser aprovado pelo érgao regulador e poder
concedente.

13. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Reconciliacdo da taxa efetiva 2019 2018
Resultado do exercicio antes dos impostos 842 495
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliqguota hominal (286) (168)

Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social

Despesas nao dedutiveis e outras 1 34
Imposto corrente (289) (135)
Imposto diferido 4 1
Aliquota efetiva (34%) (27%)

14. Receita operacional liquida

2019 2018
Saneamento 3.217 2.952
Construcao 527 334
Servigos 144 153
Abatimentos e cancelamentos (33) (51)
Deducbes e Impostos sobre 0s servi¢os prestados (313) (292)
Total 3.542 3.096
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Custos dos servicos prestados 2019 2018
Custo de construcdo (527) (334)
Despesas com pessoal (317) (324)
Energia elétrica (264) (264)
Depreciacdo e amortizagéo (255) (236)
Materiais auxiliares (61) (65)
Servigos de terceiros (22) (63)
Outros custos a7 (11)
Manutencdo de maquinas, equipamentos e veiculos (1) (5)
Materiais Diretos 3) (2)
Creditos de Pis e Cofins 23 31
Total (1.443) (1.273)
Despesas comerciais 2019 2018
Despesa com pessoal (122) (122)
Servicos de terceiros (43) (16)
Outras despesas comerciais (23) (15)
Depreciacdo e amortizacéo (2) 3)
Reverséo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 10 9
Total (180) (147)
Despesas administrativas e gerais 2019 2018
Despesa com pessoal (335) (246)
Outras despesas (328) (245)
Servigos de terceiros (29) (250)
Depreciacdo e amortizacdo (42) (19)
Total (734) (760)
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16. Receitas financeiras e despesas financeiras

2019 2018
Receitas financeiras
Juros sobre contas a receber de clientes 67 64
Juros de aplicagfes financeiras 31 13
Total 98 77
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (290) (238)
Comissdes e despesas bancarias (145) (214)
Outras despesas financeiras (6) (62)
Total (441) (514)
Resultado financeiro liquido (343) (437)

17. Partes relacionadas

a) Controladora

A parte controladora direta da Empresa € a Ilgua MT Participacdes Ltda., onde séo

consolidadas estas demonstracdes financeiras.

b) Outras transacbes com partes relacionadas

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Em fornecedores, clientes e outras contas (nota 5) (nota 5) (nota 8 e 9) (nota 8 e
apagar e areceber 9)
- Contrato de assisténcia técnica (a) - - - 23 - (136)
- Centro de servigos compartilhados - CSC (b) - - 17 - (208) (105)
- Conta corrente (d) - - 173 173 - -
Repasse de recursos e custos com © ) ) 239 297 (185) (122)
servicos compartilhados
Total - - 422 423 (393) (363)
Ativo Passivo Resultado
N&o circulante 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Em clientes e outras contas areceber e (nota 5) (nota 5)
empréstimos e financiamentos
- Conta corrente (d) 1.786 1.786 - - - -
Total 1.786 1.786 - - - -

(a) Contrato de assisténcia técnica entre a Empresa e sua controladora Iguéd Saneamento S.A com vigéncia até 31 de dezembro de 2018 e

parcelas mensais equivalentes a 5% da receita liquida.

(b) Refere-se arepasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada entre as partes para prestacao de servigco administrativo

(contabil, financeiro e fiscal) e operacionais, cujo critério de rateio varia de acordo com a natureza do servico.

(c) Refere-se a repasse de compartilhamento de recursos e rateio de despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo com a natureza

do servigo.
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(d) Refere-se ao contrato de conta corrente entre a Empresa e sua controladora Igua Saneamento S.A, no qual cada uma das partes pode estar
simultaneamente na posi¢éo de credora e devedora, com direitos.

Seguros
A Empresa tem contratado cobertura de seguros contra riscos operacionais em montante
suficiente para cobertura de eventuais sinistros em suas operac¢des. A Administracéo revisa

anualmente os limites de cobertura e promove adequacdes de acordo com as capacidades
operacionais da Companhia.

Compromissos

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente & concessao

A prética contabil adotada pela Empresa é a de nao registrar o imobilizado transferido pelo poder
concedente a concesséo, entretanto, a Empresa possui 0 compromisso de manter controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a
delegacao dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).

Eventos subsequentes

A Administracdo vem acompanhando atentamente as noticias acerca do virus COVID-19, assim
como as reacdes dos mercados em razdo da expectativa de desaquecimento da economia
global. A Empresa efetuou analises sobre possiveis impactos da propagacéo do virus COVID-19
em suas operacoes e, embora ndo seja possivel prever nesse momento a extensao, severidade
e duracado dos impactos correspondentes, a Administracao informa que, até a data da
apresentacdo das demonstracdes financeiras, ainda nao foram identificados impactos
significativos que pudessem modificar a mensuracao dos seus ativos e passivos nas
demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de 2019.

A Empresa esta tomando medidas necessarias para minimizar o impacto da expansao do virus
em suas instalacdes operacionais e administrativas.
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Composicédo da Diretoria

Diretoria
André da Silva e Souza
Luiz Fernando Barrozo Fabbriani

Contador
Anderson Costa Silva
CRC/SP n° SP-219557/0-4
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