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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
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Administradores e Quotistas da
Aguas Comodoro Ltda.
Comodoro - MT

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas Comodoro Ltda. (Empresa), que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa em 31 de dezembro de
2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Empresa, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elabora¢éo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes Financeiras, a administracéo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, qguando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracgfes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacotes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de abril de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

Ny — =
Lazaro Angelim Serraya
““Contador C-1DF015801/0-7
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Aguas Comodoro Ltda.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 388
Depésitos bancarios vinculados 6 142
Contas a receber e outros recebiveis 7 411
Estoques 160
Impostos e contribuigGes a recuperar 177
Despesas antecipadas 3
Total do ativo circulante 1.281

N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Despesas antecipadas 16
Depésitos bancarios vinculados 6 -
Depésitos judiciais 4
Contas a receber e outros recebiveis 7 1.561
Total do realizavel alongo prazo 1.581

N&o circulante

Imobilizado 366
Ativos de direito de uso 83
Ativo de contrato 132
Intangivel 8 2.550
Total do ativo néo circulante 4.712

Total do ativo 5.993

2019
1.692

363
279
30

19
2.383

143
22
1.786
1.951

64

42
329
2.438
4.824

7.207

Passivo

Circulante

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Provis6es e encargos trabalhistas

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuigéo social a pagar
Total do passivo circulante

Na&o circulante

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos
Provisdo para perdas com causas judiciais
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucros

Total do patrimonio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

10

10
14

11
11

2020
194
1.462
108
42
1.812
217
66

32

315

2.274

1.592
3.866

2.127

5.993

2019

430
1.408
72

37

25
1.972

1.126
25
22
1.173

1.174
1.100
1.788
4.062

3.145

7.207



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracdes dos resultados

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais

Despesas administrativas e gerais

Outras receitas

Lucro antes do resultado financeiro, liquido
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Lucro operacional antes dos tributos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Nota
15
16

16
16

17
17

14
14

2020 2019
3.633 3.542
(1.386)  (1.443)
2.247 2.099
(332) (180)
(849) (734)
3 -
(1.178) (914)
1.069 1.185
100 98
(302) (441)
(202) (343)
867 842
(50) (289)
(7) 4
810 557




Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 810 557
Resultado abrangente total 810 557

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Aguas Comodoro Ltda.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Adiantamento

para futuro Reserva Total do

Capital aumento Incentivos Retencéo Lucros patriménio

Nota social de capital Legal fiscais delucros acumulados liguido

Saldo em 1°de janeiro de 2019 11 1.174 - 76 - 1.155 - 2.405
Lucro liquido do exercicio - - - - - 557 557
Adiantamento para aumento de capital - 1.100 - - - - 1.100
Reserva legal - 28 - - (28) -
Reservas de lucros - - - - 529 (529) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 11 1.174 1.100 104 - 1.684 - 4.062
Aumento de capital 1.100 (1.200) - - - - -
Distribuicdo de dividendos - - - - (1.006) - (1.006)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 810 810
Reserva legal - - 41 - - (41) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 293 - (293) -
Reservas de lucros - - - - 476 (476) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 11 2.274 - 145 293 1.154 - 3.866

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Aguas Comodoro Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para:
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Imposto de renda e contribuigdo social provisionados
Provisédo (reverséo) para crédito de liquidacéo duvidosa
Juros sobre atualizacdo do contas a receber e outros recebiveis
Depreciagdo e amortizacao
Reverséo (provisao) para perdas com causas judiciais
Juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Variacbes em:

Reducédo em contas a receber e outros recebiveis

Reduc¢é&o (aumento) em estoques

Aumento (reducdo) em impostos e contribui¢cdes a recuperar
Aumento em despesas antecipadas

Reducéo (aumento) em depdsitos judiciais

Reducédo (aumento) em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento em provisdes e encargos trabalhistas

Aumento em obrigacdes fiscais

Juros recebidos sobre atualizagéo do contas a receber e outros recebiveis
Imposto de renda e contribui¢céo social pagos

Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicbes de ativos imobilizado

Aquisicbes de ativo intangivel e ativo de contrato
Depdsitos bancarios vinculados

Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamentos de empréstimos, financiamentos, arrendamentos e partes relacionadas

Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos pagos

Fluxo de caixa usado nas (proveniente das) atividades de financiamentos

Reducéo (aumento) liquido em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

2020 2019

810 557

7 (4)

50 289

15 (10)

(77) (67)

300 299

(22) 19

139 290

1.222 1.373

200 69

119 (89)

(147) 31

- (%)

18 (18)

(19) 50

36 2

5 5

1.434 1.418

39 34

(69) (267)

(99) (274)

1.305 911

(320) (24)

177) (527)

1 (13)

(496) (564)

(1.107) (722)

- 1.100

(1.006) -

(2.113) 378

(1.304) 725
1.692 967
388 1.692




Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

1.

9

Informagdes sobre a Empresa

Aguas Comodoro Ltda € uma sociedade limitada, constituida em setembro de 2007, com sede
localizada na Rua das Acacias, n.° 3.621, Centro, CEP 78.310-000, Comodoro, MT., tem por objeto
social manter e ampliar os sistemas de abastecimento, tratamento e distribuicdo de agua e o de
coleta e tratamento de esgotos sanitarios em toda a area do municipio de Comodoro, estado de
Mato Grosso.

A Empresa iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do contrato de
concessao plena de agua e esgotos sanitarios no municipio de Comodoro - Mato Grosso. Em
setembro de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participagdo e assumiu o controle da
Empresa e ira operar o sistema por 30 anos, com vencimento original em 2037. Em maio de 2011,
passou a ser controlada direta da Igua MT Participacdes Ltda. e, por consequéncia, controlada
indireta da Ilgua Saneamento S.A.

A emissao das demonstracdes financeiras da Empresa foi autorizada pela Administracdo em 30
de abril de 2021.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras da Empresa foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracbes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas
normas.

Moeda funcional

Estas demonstracdes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Empresa. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Adicionalmente, a Empresa considerou as orientacdes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC
07 - Evidenciagcdo na Divulgacdo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propédsito Geral, na
preparacdo de suas demonstracoes financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes préprias
das demonstraces financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)
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2.1

Mensuracao ao valor justo

A Empresa mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplicacdes financeiras
para gestao diaria do caixa e maximizagao do fluxo de caixa com base nas vendas, ao valor
justo na data das demonstracdes financeiras.

Valor justo é o pre¢o que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual
a Empresa tem acesso nessa data.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0S
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracgao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracéo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu
melhor uso.

Quando disponivel, a Empresa mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se
as transacfes para o ativo ou passivo ocorrerem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informacdes de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Empresa utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados néo observaveis.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um preco
de venda, a Empresa mensura ativos com base em pre¢os de compra e passivos com base
em precgos de venda.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sédo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacg&o de nivel mais baixo que seja significativa a mensuracéo do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos a
gue a entidade possa ter acesso na data de mensuragéo.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informagéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuragdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)
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¢ Nivel 3: técnicas de avaliacao para as quais a informacdo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgdo do valor justo ndo esteja disponivel.

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final de cada
periodo de divulgagao.

2.2. Receita de contrato com cliente

a) Servicos de abastecimento de &gua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacéo.

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servigcos de coleta e tratamento
de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a ultima leitura até a
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras, representam receitas incorridas e
séo reconhecidas com base em estimativas mensais dos servicos completados.

A Empresa reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (i)
identifica as diferentes obriga¢Bes do contrato; (iii) determina o preco da transacao; (iv)
aloca o preco da transacédo as obrigacdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas
as obrigacdes de desempenho. Os valores a receber em disputa judicial sdo reconhecidos
guando séo recebidos.

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de servico
de instalacbes de hidrébmetros e ligacao e religacdo de agua e é reconhecida no periodo no
qual os servicos sao prestados.

b) Contratos de concessédo de servicos e construcdo

A receita de construgdo € reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao e CPC 47 (R1) - Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas as
obrigacdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de
construcao, o ativo é classificado como um ativo de contrato.

A Empresa reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito (autoriza¢éo) de
cobrar os usuarios dos servi¢os publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de
receber caixa porque os valores séo condicionados a utiliza¢éo do servico pelo publico.

A Empresa estima que a receita de construcdo de seus ativos intangiveis relativo a
construcdo seja equivalente ao custo esperado mais margem e julga tal margem irrelevante,
considerando-a zero. Portanto, esta receita de construcdo € mensurada sem adicional de
margem sobre o custo de construcao.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)
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C)

2.3.

2.4,

Receita de servicos de operacao

A Empresa reconhece a receita de servigos de operacao por operar e manter a infraestrutura
do contrato de concesséo quando satisfaz todas as obrigagbes de desempenho.

A Empresa satisfaz sua obrigacéo de desempenho conforme os servigos séo prestados, por
ocasido da manutencéo, servicos auxiliares, pelo tratamento e disposi¢do final do lodo
gerado e demais servigos executados em conformidade com as normas e padrdes exigidos
pelo poder concedente da concessao em que opera.

Subvenc¢des governamentais

Subvencdes governamentais séo reconhecidas quando ha razoavel seguranca de que a
Empresa cumprira todas as condices estabelecidas e relacionadas a subvencéao e de que
a subvencao sera recebida. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é
reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio de forma sistematica em
relacdo as respectivas despesas cujo beneficio pretende compensar. Quando o beneficio
se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida no passivo e em base sistematica
e racional durante a vida util do ativo.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Empresa compreendem:

¢ Juros sobre aplicacdes financeiras e contas a receber de clientes;

¢ Despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos;

e Comissdes e despesas bancarias;

e QOutras.

As receitas e as despesas financeiras séo reconhecidas no resultado através do método dos
juros efetivos.

2.5. Tributos

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio correntes séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos
fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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b)

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Empresa contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo
reconhecidos com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstragfes financeiras e os usados para fins de
tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio séo
reconhecidas no resultado como despesa de imposto de renda e contribuicdo social
diferido.

Passivos fiscais diferidos s&@o reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias da Empresa e ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as
diferencas temporarias dedutiveis da Empresa, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para
gque as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas
tributarios ndo compensados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e reduzidos na extensao
em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for
liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sao apresentados em base liquida, se, e somente se,
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que
valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou
recuperados.

Tributos sobre a venda

Despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

e Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hip6tese em que o tributo sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa,
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conforme o caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos
tributos sobre vendas; e

e Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

A Empresa reconhece ativos e passivos diferidos de tributos incidentes sobre a receita
de construcao e receita de ativo financeiro e recuperaveis sobre o custo de construcao
com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo
for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas
até a data do balanco.

2.6. Imobilizado

a)

b)

Reconhecimento e mensuracao

A Empresa considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder
e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessado em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao,
gue inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de deprecia¢do acumulada
e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Em casos de substituicdo de partes que resultam em aumento da vida Gtil, o custo é
reconhecido no valor contdbil do ativo imobilizado como substituicio e os ativos
substituidos sdo baixados. Todos 0os demais custos de manutencdo sdo reconhecidos
no resultado, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado séo reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes

7

Custos subsequentes sado capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.

Depreciacéo

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacédo é reconhecida no resultado.
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2.7.

2.8.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sé@o as seguintes:

Benfeitorias em imdveis de terceiros 25 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Intangivel

a)

b)

c)

Reconhecimento e mensuracao

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Empresa e que tem vidas Uteis definidas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugéo ao valor recuperavel (impairment).

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os
outros gastos séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econbmico do ativo. A amortizacdo € reconhecida no
resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos de contrato

A norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a
transferéncia (ou promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a consideragéo
de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servicos. Portanto, a entidade reconhece
a receita somente quando (ou se) a obrigagéo de performance for cumprida, ou seja, quando
o “controle” dos bens ou servicos de determinada operacao sao efetivamente transferidos ao
cliente.

A norma também determina que quando a Empresa concluir a performance por meio da
transferéncia de bens ou servicos ao cliente antes do pagamento da contraprestacéo ou
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2.9.

antes que o pagamento seja devido, a entidade deve apresentar este direito como ativo de
contrato. O ativo de contrato é definido pela norma como o direito a contraprestacao em troca
de bens ou servigcos transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a algo
além da passagem do tempo como por exemplo o seu desempenho futuro.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro para a Empresa
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

a) Ativos financeiros

i)

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Empresa para a gestdo destes ativos financeiros. Com excec¢éo das
contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Empresa tenha aplicado o expediente pratico, a
Empresa inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacédo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo
por meio do resultado. As contas a receber de clientes que ndo contenham um
componente de financiamento significativo ou para as quais a Empresa tenha
aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de transa¢éo determinado
de acordo com o0 CPC 47. Vide politicas contabeis na Nota 2.2 — Receita de contrato
com cliente.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliacdo é executada em nivel de instrumento.

O modelo de negécios da Empresa para administrar ativos financeiros se refere a
como se gerencia os ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negoécios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou convencgdo no mercado (negociagfes
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regulares) sdo reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a
Empresa se compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuracdo subsequente
Para fins de mensuracdo subsequente, a Empresa classifica os ativos financeiros

na categoria de mensurados ao valor justo por meio do resultado e na categoria de
custo amortizado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Empresa mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
condicdes forem atendidas: (i) dentro do modelo de negécios o objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos
contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor
do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o0 método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado,
modificado ou apresenta reducao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Empresa ao custo amortizado incluem as contas a receber
de clientes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros sao classificados
como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo de venda ou
recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao
valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negdcios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variac¢fes liquidas do valor justo reconhecidas
na demonstracdo do resultado.

Essa categoria contempla as aplicagdes financeiras para gestdo diaria do caixa.
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ii)

Desreconhecimento

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos ou quando a Empresa nem transferiu e nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do
ativo.

Quando a Empresa transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou celebra um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade. Quando ndo transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Empresa
continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento
continuado. Nesse caso, a Empresa também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os
direitos e as obrigacdes retidos pela Empresa.

iv) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Empresa reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos
os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Empresa espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime
da taxa original da transacéo.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as
exposicdes de crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sdo
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para
as exposicdes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisdo para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposi¢céo, independentemente
do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Empresa aplica uma
abordagem simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Empresa ndo acompanha as alteracdes no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada
data-base.
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A Empresa considera um ativo financeiro em situagédo de inadimplemento quando
0S pagamentos contratuais estdo vencidos ha 180 dias. No entanto, em certos
casos, a Empresa também pode considerar que um ativo financeiro estd em
inadimplemento quando informacdes internas ou externas indicam ser improvavel a
Empresa receber integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar em
conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Empresa. Um ativo financeiro é
baixado quando nao ha expectativa razoavel de recuperacéo dos fluxos de caixa
contratuais.

b) Passivos financeiros

i)

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e contas a pagar.

Todos os passivos financeiros sd&o mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais
ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis & emisséo do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Empresa incluem fornecedores e outras contas a pagar
e empréstimos e financiamentos.

Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, a Empresa classifica os passivos financeiros
na categoria de empréstimos e recebiveis.

Empréstimos e financiamentos

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando os passivos sédo baixados, bem como pelo
processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer deségio ou agio
na aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros
efetiva. A amortizacéo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa
financeira na demonstracdo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e
contraidos, sujeitos a juros.
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2.10.

2.11.

iii) Desreconhecimento

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

c¢) Compensacédo de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Empresa houver um direito
legalmente executavel de compensar os valores e se houver a intencao de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo que ndo excede o valor de mercado.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo
médio ponderado de capital para o segmento em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em transacdes recentes de mercado entre partes conhecedoras e interessadas com ativos
semelhantes. Na auséncia de transac¢des observaveis neste sentido, uma metodologia de
avaliacdo apropriada é utilizada. Os calculos dispostos neste modelo sdo corroborados por
indicadores disponiveis de valor justo, como precos cotados para entidades listadas, entre
outros indicadores disponiveis.

A Empresa baseia sua avaliacdo de reducédo ao valor recuperavel com base no Plano de
Negocio. As projecdes baseadas nestas previsdes e orgamentos geralmente abrangem o
periodo de 5 anos. Uma taxa média de crescimento de longo prazo é calculada e aplicada
aos fluxos de caixa futuros apds o quinto ano. Perdas por redug&o ao valor recuperavel séo
reconhecidas no resultado.

Para ativos que ndo sejam agio, € efetuada uma avaliagdo em cada data de reporte para
determinar se existe um indicativo de que as perdas por reducdo ao valor recuperavel
reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, a Empresa
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2.12.

2.13.

estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma perda por redugéo
ao valor recuperavel de um ativo previamente reconhecida é revertida apenas se tiver havido
mudanca nas estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel do ativo desde a
Ultima perda por desvalorizagdo que foi reconhecida. A reversao € limitada para que o valor
contabil do ativo ndo ultrapasse o valor contabil que teria sido determinado (liquido de
depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo), caso nenhuma perda por desvalorizacdo tivesse
sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta reversao é reconhecida no resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sédo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Empresa considera equivalentes
de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacao.

Provisdes
a) Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Empresa espera que o valor de uma
provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato
de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada
na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

b) Provisdo para perdas com causas judiciais

A Empresa é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cbes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.
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2.14.

2.15.

2.16.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacbes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Empresa tenha uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcéo de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o
ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Arrendamentos

A Empresa avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

A Empresa aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracéo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. A Empresa reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos
de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Empresa reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso séo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducéo
ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragdo dos passivos de
arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos 0s eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos, conforme
abaixo:
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e Imoveis: 5 anos
e Veiculos e equipamentos: 5 anos

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a Empresa
ao final do prazo do arrendamento ou se o0 custo representar o exercicio de uma opcédo de
compra, a depreciacao é calculada utilizando a vida util estimada do ativo.

Os ativos de direito de uso também estédo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Vide
politicas contabeis para a reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros na Nota
2.11.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Empresa reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma opc¢éo de compra
razoavelmente certa de ser exercida pela Empresa e pagamentos de multas pela rescisdo
do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Empresa exercendo a opcao de
rescindir a arrendamento. Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de
um indice ou taxa séo reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir
estoques) no periodo em que ocorre 0 evento ou condicdo que gera esses pagamentos. Ao
calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Empresa usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento
nao é facilmente determindvel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é
aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de
arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é
remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma
alteracdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos
futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na avaliacdo de uma opg¢éo de compra do
ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Empresa aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo
prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que nao
contenham opc¢éo de compra). Também aplica a concesséo de isengdo de reconhecimento
de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritorio considerados de
baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos
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2.17.

2.18.

de baixo valor sédo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢do, constru¢cao ou producao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
entidade relativos ao empréstimo.

Classificagao circulante versus néo circulante

A Empresa apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificagdo como circulante ou ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante quando:

0] Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no
decurso normal do ciclo operacional da entidade;
(i) Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;

(iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses ap0s a data do balanco; e

(iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC
03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos gue sua troca ou uso para
liquidac&o de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apés a data
do balanco.

Todos os demais ativos séo classificados como ndo circulantes. Um passivo é classificado
no circulante quando:

0] Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;

(i) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

(iii) Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses ap0s a data do balanco; e

(iv) A entidade nédo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante
pelo menos 12 meses apos a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a op¢ao da contraparte, resultar na sua liquidacéo por
meio da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagdo. A Empresa
classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nédo circulante.
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2.19. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020

A Empresa aplicou pela primeira vez certas normas e altera¢Bes, que sdo vdlidas para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2020 ou ap0s essa data. A Empresa decidiu
nao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham
sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracées no CPC 15 (R1): Definicdo de negdcios

As alteracbes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negé6cio, um
conjunto integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de
recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output - saida de recursos.

Além disso, esclareceu que um negocio pode existir sem incluir todos os inputs - entradas
de recursos e processos necessarios para criar outputs - saida de recursos. Essas alteracdes
nao tiveram impacto sobre as demonstracdes financeiras da Empresa, mas podem impactar
periodos futuros caso a Empresa ingresse em quaisquer combinacdes de negdcios.

Alteracoes no CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

As alteracBes ao Pronunciamento CPC 48 fornecem isencbes que se aplicam a todas as
relacBes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de juros. Uma
relacdo de protecdo é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre o periodo
ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto de
hedge ou do instrumento de hedge. Essas alteracbes ndo tém impacto nas demonstracdes
financeiras da Empresa, uma vez que este ndo possui relacbes de hedge de taxas de juros.

Alteracoes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteracdes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informacéo € material
se sua omissao, distor¢cdo ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que
0s usuarios priméarios das demonstragfes contabeis de proposito geral tomam como base
nessas demonstracdes contabeis, que fornecem informagfes financeiras sobre relatorio
especifico da entidade". As alteracOes esclarecem que a materialidade dependerd da
natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em combinacdo com outras
informagbes, no contexto das demonstragfes financeiras. Uma informacdo distorcida é
material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as decisdes tomadas pelos
usuarios primarios.

Essas alteracfes néo tiveram impacto sobre as demonstracdes financeiras da Empresa, nem
se espera que haja algum impacto futuro.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro
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2.20.

O pronunciamento revisado traz alguns novos conceitos, fornece definicbes atualizadas e
critérios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes.

Essas alteragBes néo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa.

by

Alteracfes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento.

As alteracdes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacdo das orientacdes do CPC
06 (R2) sobre a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19.

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador é uma modificacdo do contrato de
arrendamento. O arrendatario que fizer essa op¢éo deve contabilizar qualquer mudanca no
pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento
relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06
(R2) se a mudanca nao fosse uma modificacdo do contrato de arrendamento.

Essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissao das demonstracdes financeiras da Empresa, estdo descritas a seguir. A Empresa
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando

entrarem em vigor.

IFRS 17 - Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda ndo emitida
pelo CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e
substituira o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragdo, apresentacdo e divulgacgéo.
Assim gue entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituira a IFRS 4 - Contratos de Seguro
(CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como
de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de
entidade que os emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros com
caracteristicas de participagdo discricionaria. Aplicam-se algumas excecdes de escopo. O
objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para contratos de seguro que seja
mais Util e consistente para as seguradoras. Em contraste com os requisitos da IFRS 4, os
guais sao amplamente baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos
anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro,
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contemplando todos os aspectos contébeis relevantes. O foco da IFRS 17 € o modelo geral,
complementado por:

e Uma adaptacéo especifica para contratos com caracteristicas de participacao direta
(abordagem de taxa variavel).

e Uma abordagem simplificada (abordagem de alocacdo de prémio) principalmente
para contratos de curta duracao.

A IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo necessaria
a apresentacdo de valores comparativos. A adocao antecipada é permitida se a entidade
adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adoc¢éo inicial da IFRS 17.
Essa norma néo se aplica a Empresa.

Alteractes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alterac6es nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem:

e O gue significa um direito de postergar a liquidacao;

e Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatorio;

e Que essa classificacdo ndo € afetada pela probabilidade de uma entidade
exercer seu direito de postergacao;

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua
classificagéao;

As alteracbes sdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, A Empresa avalia o impacto que as alteracdes
terdo na prética atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociacao.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

27

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Empresa e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.
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a) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacgdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

i. Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — NE 8;

ii. Provisdo para perdas de ativos financeiros (proviséo para perdas de créditos
esperadas) — NE 7;

4. Impactos da COVID - 19

a) Contexto Geral

A Administracdo da Empresa vem acompanhando atentamente as noticias acerca do virus
COVID-19, assim como as reac¢des dos mercados em razdo da expectativa de desaquecimento
da economia global.

A Empresa efetuou andlises sobre possiveis impactos da propagacéo do virus COVID-19 em
suas operacdes e, embora ndo seja possivel prever nesse momento a extensao, severidade e
duracdo dos impactos correspondentes, a Administracdo informa que, até a data da
apresentacdo das demonstracdes financeiras, ainda ndo foram identificados impactos
significativos que pudessem modificar a mensuracdo dos seus ativos e passivos.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
Saldos bancarios 142 297
Aplicages financeiras 246 1395
Total 388 1.692

As aplicacdes financeiras sdo classificadas como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por
meio do resultado.

A composicao das aplicacdes financeiras consolidada esta representada como segue:

Modalidades 2020 2019
Certificado de depésito bancario - 1.395
Fundos de investimento 246 -
Total 246 1.395

28

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2020 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de
investimentos foi de 3,97% e em 31 de dezembro de 2019 a rentabilidade média ao ano atrelada
ao CDI dos certificados de depdésito bancério foi de 4,39%.

O caixa e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem
utilizados para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sédo resgataveis
em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operagoes.

6. Depdsitos bancarios vinculados
2020 2019
Certificados de depésito bancario 142 143
O montante rende juros a taxas flutuantes baseadas em taxas diarias de depdésitos bancarios.
Depdsitos bancarios vinculados referem-se a montantes retidos na Empresa relativo a constituicao
de conta reserva do financiamento mantido junto ao Banco BTG Pactual S.A. do montante
equivalente a uma parcela mensal vincenda de principal de juros.
Tais recursos retidos, quando desbloqueados ou se substituidos por outras garantias, séo
destinados aos investimentos necessarios para a melhoria ou manutencdo das redes de agua e
esgoto e demais investimentos previstos nos contratos de concessao.
7. Contas areceber e outros recebiveis
Nota 2020 2019
Contas a receber 379 338
Direitos a faturar 145 118
(-) Proviséo para perda do valor recuperavel (121) (106)
403 350
Conta corrente — partes relacionadas 18 - 1.786
Mutuo — partes relacionadas 18 1.561 -
Adiantamentos 4 13
Outros 4 -
Circulante 411 363
Nao circulante 1.561 1.786
Total 1.972 2.149
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2020 2019
A vencer 267 219
Vencidos até 30 dias 134 123
Vencidos entre 31 e 90 dias 17 22
Vencidos entre 91 e 120 dias 5 2
Vencidos entre 121 e 180 dias 2 1
Vencidos acima de 181 dias 99 89
Total 524 456

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisbes para reducdo ao valor
recuperavel do contas a receber. O movimento na provisdo para perdas por reducao no valor
recuperavel em relacdo ao contas a receber e outros recebiveis durante o periodo é como

segue:
Saldo em 1° de janeiro de 2019 116
Provisdo para reducéo ao valor recuperavel reconhecida 13
Valores baixados (23)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 106
Provisdo para reducao ao valor recuperavel reconhecida 57
Valores baixados (42)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 121

8. Intangivel

a) Valor contabil

Intangivel ICPC 01 (R1)

[ IFRIC 12 (i) Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2019 4.161 36 4.197
Adicbes 352 - 352
Transferéncias 7 - 7
Saldo em 31 de dezembro de 2019 4.520 36 4.556
Adicdes 369 - 369
Transferéncias 5 - 5
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4.894 36 4.930
Amortizacéo
Saldo em 1° de janeiro de 2019 (1.789) (23) (1.812)
Adicbes (303) 3 (306)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (2.092) (26) (2.118)
Adicbes (259) 3 (262)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (2.351) (29) (2.380)
Valor liquido contébil
Em 31 de dezembro de 2019 2.428 10 2.438
Em 31 de dezembro de 2020 2.543 7 2.550

30

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas Comodoro Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

(i) Intangivel ICPC 01 (R1)/ IFRIC 12

2019 2020
Taxa média de
amortizagao % Adicéo Transferéncia
a.a. (*) Custo (**) (**) Total
Benfeitorias em imdveis de terceiros Deda’? 180 - - 180
Maquinas, aparelhos e equipamentos De 10 a 14 914 3 - 917
Rede de Agua e Esgoto Ded4as 3.424 366 5 3.795
Outros - 2 - - 2
Total 4.520 369 5 4.894
2018 2019
Taxa média de
amortizacao %
a.a. (*) Custo Adicédo Transferéncia Total
Benfeitorias em iméveis de terceiros Deda7? 180 - - 180
Maquinas, aparelhos e equipamentos De 10 a 14 912 - 2 914
Rede de Agua e Esgoto Dedas 3.067 352 5 3.424
Outros - 2 - - 2
Total 4.161 352 7 4.520

(*) Os prazos de amortiza¢éo ndo excedem o prazo da concesséo.

(**) As movimentacdes liquidas em 2020 foram de R$374.

b) Amortizacéo

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente a
capitalizagéo gastos com constru¢des e melhorias na infraestrutura. A amortizagéo ocorre de forma
linear, considerando como inicio da amortizagé@o a data de aquisi¢do do bem ou a data de término

das obras.

c) Teste por reducdo ao valor recuperavel

Em 31 de dezembro de 2020 a Empresa realizou teste para avaliacdo do valor recuperavel dos
ativos intangiveis em virtude da aprovacdo do Plano de Negdcio 21-25 em reunido ordinaria do
Conselho de Administragéo realizada em 26 de janeiro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2019 a Empresa realizou teste para avaliacdo do valor recuperavel dos
ativos intangiveis em virtude da aprovacdo do Plano de Negdcio 20-24 em reunido ordinaria do
Conselho de Administracéo realizada em 31 de janeiro de 2020.
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O valor recuperavel da Unidade Geradora de Caixa foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de
caixa estimado pela Administracdo, descontado pela taxa WACC calculada com base em
premissas de mercados comparaveis.

De forma consistente com as técnicas de avaliacdo econémica, a avaliacdo do valor em uso é
efetuada por um periodo até o término do contrato de concessao. As projecdes de crescimento do
fluxo foram efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso séo:

e Receitas - as receitas foram projetadas entre 2021 e o término do periodo de concesséo,
considerando os ajustes tarifarios ordinario e extraordinario, aumento do volume faturado em
funcéo de investimentos em producao de agua, coleta e tratamento de esgoto, crescimento
vegetativo previstos no plano de negdcio das diferentes Unidades Geradoras de Caixa.

e Custos e despesas operacionais - 0s custos e despesas foram projetados a partir do
desempenho histérico das opera¢des combinado com o plano de negdcios de longo prazo
da empresa.

e Taxa de desconto - representam a avaliagdo de riscos no atual mercado, levando em
consideracédo o valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos
relacionados que néo foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de
caixa. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados por taxas de desconto
nominais de 10,00% em 31 de dezembro de 2020 (14,19% em 31 de dezembro de 2019).

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Empresa e em premissas
macroeconbmicas razoaveis e fundamentadas em projecbes do mercado financeiro,
documentadas e aprovadas pela Administracdo da Empresa.

A unidade geradora de caixa ndo apresentou necessidade de provisdo para perda, visto que o
valor recuperavel estimado para a unidade geradora de caixa foi superior ao valor liquido contabil
na data da avaliacéo.

Fornecedores e outras contas pagar

Nota 2020 2019
Fornecedores diversos 147 162
Operacdes mensais — partes relacionadas 18 234 249
Adiantamento a clientes 23 18
Outras contas a pagar 7 1
Circulante 194 430
Nao circulante 217 -
Total 411 430
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10. Empréstimos e financiamentos

Juros
médios
a.a. (%)
Linha de crédito Nota Indexador *) Vencimento 2020 2019
Cédula de crédito CDI 7,20 2021 1.442 2.317
Arrendamento 2025 86 44
Conta corrente - partes relacionadas 18 - 173
Circulante 1.462 1.408
N&o circulante 66 1.126
Total 1.528 2.534
(*) Os juros médios incorporam os juros fixos e a estimativa do indexador de referéncia na data do fechamento.
A garantia da cédula de crédito é o aval da Igua Saneamento S.A., cesséao fiduciaria de
direitos creditorios e constituicdo de conta reserva com saldo nao inferior a uma prestacao
vincenda de amortizacdo e juros. Em 31 de dezembro de 2020 o montante constituido é de
R$142 (R$143 em 31 de dezembro de 2019).
Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:
Valor 12 13a24 25a36 37a48 49a60
31 de dezembro de 2020 contabil meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 1.442 1.442 - - - -
Arrendamento 86 20 24 15 13 14
Valor 12 13a24 25a36 37 a48
31 de dezembro de 2019 contdbil meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 2.490 1.390 1.100 - -
Arrendamento 44 18 11 12 3

a) Conciliacdo da movimentacdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de

financiamento
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Empréstimos e Dividendos  Capital

financiamentos  Arrendamento a pagar social Total
Saldo em 1°de janeiro de 2019 3.173 - - 1.174 4.347
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Amortizag&o de principal (700) (22) - - (722)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 1.100 1.100
Total das variagBes nos fluxos de caixa de
financiamento (700) (22) - 1.100 378
Outras variacfes
Provisédo de juros 284 6 - - 290
Captacdo de arrendamento - 67 - - 67
Pagamento de juros (267) ()] - - (274)
Total de outras variacdes 17 66 - - 83
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.490 44 B 2.274 4.808
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Amortizacdo de principal (915) (19) - - (934)
Amortizacdo - partes relacionadas 173) - - - 173)
Pagamento de dividendos - - (1.006) - (1.006)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de
financiamento (1.088) (19) (1.006) - (2.113)
Outras variacfes
Provisédo de juros 135 4 - - 139
Distribuicao de dividendos - - 1.006 - 1.006
Captacao de arrendamento - 61 - - 61
Pagamento de juros (95) (4 - - (99)
Total de outras variacdes 40 61 1.006 - 1.107
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.442 86 - 2.274 3.802

b) Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

Os indices financeiros sao verificados com base nas datas bases estipuladas nos contratos
firmados pela Empresa e os respectivos agentes. A administragdo acompanha os calculos
destes indices periodicamente a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. Em 31 de dezembro de 2020, a Empresa nao atendeu as referidas clausulas e
tiveram o montante de R$205 em empréstimos e financiamentos reclassificados para o
passivo circulante. Dado que se trata de fato pontual, a instituicdo financeira credora de tais
empréstimos e financiamentos anuiu a rendncia do vencimento antecipado de tais dividas.
Sendo assim, o impacto do ndo atendimento das clausulas restritivas se limita a reclassificagéo

do montante acima referido.
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11. Capital social e reservas

35

a)

b)

Capital social
O capital social da Empresa, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2020 é de

R$2.274 (R$1.174 em 31 de dezembro de 2019). Esta representado por 2.274 quotas (1.174
em 31 de dezembro de 2019), com valor nhominal, pertencentes aos seguintes quotistas:

2020 2019

Iguad MT Participacdes Ltda. 100% 100%

Em 19 de dezembro de 2019 o sécio IGUA MT Participacdes Ltda., realizou adiantamento para
futuro aumento de capital (AFAC), no valor de R$1.100, conforme instrumento particular de
adiantamento para futuro aumento de capital social e foi efetivado no decorrer do exercicio de
2020, conforme 142 alterac&o do contrato social realizada em 31 de julho de 2020.

Reservas
Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, apds compensacdo de
prejuizos acumulados.

Reserva de lucro

E destinada, quando aplicavel, para os investimentos previstos no orcamento de capital para
construcao/melhoria do sistema de saneamento basico de agua e esgotos sanitarios, podendo
também ser distribuida como dividendos aos acionistas.

Dividendos

O contrato social da Empresa nao determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente, a Lei n°® 6.404/76 determina no minimo a distribuicdo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

A Empresa realizou distribuicdo de dividendos no valor de R$1.006 utilizando a reserva de
retencdo de lucros e realizada durante o exercicio de 2020.

Tendo em vista a necessidade da Empresa de manter 0os recursos necessarios para o0s
investimentos a serem realizados no ano de 2021, a administragédo entende que a distribuicdo
de dividendos € incompativel com a situagdo financeira da Empresa e a parcela dos lucros
ndo distribuida foi destinada a constituicdo de reserva de retencéo de lucros.
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12. Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Empresa é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Empresa para a relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2020 2019
Total do passivo 2.127 3.145
(-) Caixa e equivalentes de caixa e depdsitos bancarios vinculados (530) (1.835)
(=) Divida liquida (A) 1.597 1.310
Total do patrimdnio liquido (B) 3.866 4.062
indice de alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 0,41 0,32

13. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui informacdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros hdo mensurados ao valor justo.

Passivos
Valor justo por Ativo mensurado financeiros

meio do ao custo mensurados ao
resultado amortizado custo amortizado
Nota 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 5 246 1.395 142 297 - -
Depositos bancarios vinculados 6 142 143 - - - -
Contas a receber e outros recebiveis 7 - - 1.972 2.149 - -
Ativos financeiros 388 1.538 2.114 2.446 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 9 _ _ _ _ 388 412
Empréstimos e financiamentos 10 - - - - 1.528 2.534
Passivos financeiros - - - - 1.916 2.946

(*) O montante apresentado ndo contempla os adiantamentos.
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b) Mensuracéo do valor justo

Para os passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacao, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das demonstracoes
financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2020.

c) Gerenciamento de riscos financeiros

A Empresa possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

¢ Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado; e
¢ Risco de preco.

i) Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracéo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de
risco da Empresa e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracao
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Empresa séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e
sistemas séo revisadas frequentemente para refletir mudancas nas condi¢des de mercado
e nas atividades da Empresa que através de suas hormas e procedimentos de treinamento
e gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.

i) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Empresa incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacfes
contratuais.
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Contas a receber e outros recebiveis

A Empresa tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador ao risco de crédito no contrato de concesséo, a Empresa detém
o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos e, além disso,

existe clausula contratual prevendo indenizacdo em caso de rendncia do poder
concedente, demonstrando o controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a
Empresa manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas de
primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstracées financeiras foram:

Nota 2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 5 388 1.692
Dep6sitos bancérios vinculados 6 142 143
Contas a receber e outros recebiveis (*) 7 1.968 2.136
Circulante 937 2.042
N&o circulante 1.561 1.929
Total 2.498 3.971

(*) N&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos
iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Empresa encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacbes associadas com seus passivos financeiros que s&o liqguidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Empresa na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagfes no vencimento, sob condi¢des normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Empresa.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:
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Nota 2020 2019
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 9 388 412
Empréstimos e financiamentos 10 1.528 2.534
Circulante 1.633 1.820
N&o circulante 283 1.126
Total 1.916 2.946

(*) Nao foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos
de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao:

Fluxo de 13 a 25a 37a 39a
Valor caixa 12 24 36 48 60
MeS€  meses meses meses meses
31 de dezembro de 2020 contabil contratual S
Fornecedores e outras contas a pagar
*) 388 388 171 217 - - -
Empréstimos e financiamentos 1442 1.491 1491 ) ) ) )
Arrendamento 86 105 28 28 18 15 16
Total 1.916 1.984 1.690 245 18 15 16
Fluxo de 13 a 25a 37a
Valor caixa 12 24 36 48
MES€  meses meses meses
31 de dezembro de 2019 contabil contratual S
Fornecedores e outras contas a pagar
*) 412 412 412 - - B}
Empréstimos e financiamentos 2490 2 672 1525 1147 ) )
Arrendamento a4 51 29 13 13 3
Total 2.946 3.135 1.959 1.160 13 3

(*) N&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos

N&o é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da Empresa
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragbes nos precos de mercado, tais como as taxas de
juros, tem nos resultados da Empresa ou no valor de suas participagbes em instrumentos
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financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ab mesmo tempo
otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Empresa estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI.
Perfil

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados
por juros da Empresa era:

Nota 2020 2019
Ativos financeiros
Aplicagéo financeira 5 246 1.395
Depositos bancarios vinculados 6 142 143
Total 388 1.538
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 10 1.442 2.317

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicacbes financeiras, no endividamento, no cronograma de
desembolso e nas taxas de juros, a Empresa efetuou uma andlise de sensibilidade de
guanto teriam aumentado (reduzido) o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio de
acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais
provavel nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras. O cenario 2
corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma
alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciagdo e depreciacdo nas taxas, sao
apresentados conforme as tabelas a seguir:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacao das taxas

Cenérios
Variacdo do Variagdo do
indice em indice em
Exposicéo Provavel 25% 50%
Instrumentos em 2020 Risco % Valor %  Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacdo financeira 246 CDI 3,97 10 4,96 12 5,96 15
Depdsitos bancérios vinculados 142 CDI 2,69 4 3,36 5 4,04 6
Passivos financeiros
Cédula de Crédito (1.442) CDI 2,75 (40) 3,44 (50) 4,13 (60)
Total dos ativos e passivos financeiros (1.054) (26) (33) (39)
Impacto no resultado e no patriménio liquido ©) (13)
Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacio das taxas
Cenérios
Variagdo do Variagdo do
indice em indice em
Exposic&o Provavel 25% 50%

Instrumentos em 2020  Risco %  Valor %  Valor %  Valor
Ativos financeiros
Aplicacéo financeira 246 CDI 3,97 10 2,98 7 1,98 5
Depdsitos bancéarios vinculados 142 CDI 2,69 4 2,02 3 1,34 2
Passivos financeiros
Cédula de Crédito (1.442) CDI 2,75 (40) 2,06 (29) 1,37 (20)
Total dos ativos e passivos financeiros (1.054) (26) (19) (13)
Impacto no resultado e patriménio liquido 7 13

Fontes: as informac¢des do CDI foram extraidas do Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN na

data de 31 de dezembro de 2020.

v) Risco de preco

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que
permite manter o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos. Determinadas situacdes
permitem a Empresa requerer o equilibrio econbmico-financeiro dos contratos de
concessao que naturalmente deverd ser aprovado pelo 6rgdo regulador e poder

concedente.
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14. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

2020 2019 2020 2019 2020 2019

Provisédo para crédito de liquidagdo duvidosa 23 15 - - 8 1)
Provisdo para perdas com causas judiciais - 8 - - (8) 7
Outras provisées 6 6 - - - -
IFRS 16 1 1 - - 1
Intangivel liquido - contrato de concessao - - 17 19 2 2
Direitos a faturar - - 45 36 9 (5)
30 30 62 55 @ 4

Compensacéo (*) (30) (30) (30) (30) - -
Total liquido - - 32 25 (7) 4

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, sendo a natureza da compensagdo passiva, pois estdo
relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributéria.

Conciliacdo da aliguota nominal com a taxa efetiva

Reconciliagcdo da taxa efetiva 2020 2019
Resultado do exercicio antes dos impostos 867 842
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota hominal (295) (286)

Ajuste do imposto de renda e contribui¢do social

Despesas ndo dedutiveis e outras 2 1
Subvencéo governamental 294

Outras (58) -
Imposto corrente (50) (289)
Imposto diferido @) 4
Aliquota efetiva (7%) (34%)
42
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15. Receita operacional liguida

2020 2019
Saneamento 3.769 3.217
Construcdo 177 527
Servigos 135 144
Abatimentos e cancelamentos (95) (33)
Deducdes e Impostos sobre 0s servigcos prestados (353) (313)
Total 3.633 3.542
16. Custos e despesas por natureza
Custos dos servicos prestados 2020 2019
Custo de construgéo a77) (527)
Despesas com pessoal (320) (317)
Energia elétrica (286) (264)
Depreciagdo e amortizacao (260) (255)
Materiais auxiliares (271) (61)
Servicos de terceiros (56) (22)
Outros custos (18) a7
Manutencdo de maquinas, equipamentos e veiculos (5) D)
Materiais Diretos a7 3)
Créditos de Pis e Cofins 24 23
Total (1.386) (1.443)
Despesas administrativas e gerais 2020 2019
Despesa com pessoal (391) (335)
Outras despesas (310) (328)
Servicos de terceiros (110) (29)
Depreciacdo e amortizacao (38) (42)
Total (849) (734)
Despesas comerciais 2020 2019
Despesa com pessoal (137) (122)
Servicos de terceiros (54) (43)
Materiais (67) )
Outras despesas comerciais (57) (21)
Depreciagao e amortizagao 2 2
Proviséo (reverséo) para créditos de liquidacao duvidosa (15) 10
Total (332) (180)
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17. Receitas e despesas financeiras

2020 2019
Receitas financeiras
Juros sobre contas a receber de clientes 77 67
Juros de aplicagfes financeiras 23 31
Total 100 98
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (139) (290)
Comissdes e despesas bancarias (152) (145)
Imposto sobre operacgdes financeiras (IOF) - -
Outras despesas financeiras (11) (6)
Total (302) (441)
Despesas financeiras liquidas (202) (343)

18. Partes relacionadas
a) Controladora

A parte controladora direta e final da Empresa é a Igua MT Patrticipacdes Ltda., onde séo
consolidadas as demonstracdes financeiras.

b) Outras transacbes com partes relacionadas

Ativo Passivo Resultado
2020 2019 2020 2019 2020 2019
m contas a receber e outros recebiveis, ota ota
E b bivei N N
fornecedores e outras contas a pagar e 9 9
empréstimos e financiamentos (Nota 7) (Nota 7) e 10) e 10)
Centro de solugdes compartilhadas - CSC ) - - - 17 (158) (208)
Repasse de recursos e custos - CSC (b) - - 234 232 (208) (185)
Conta corrente © - 1.786 - 173 - -
Mutuo (d) 1.561 - - - - -
Circulante - - 17 492 (366) (393)
Nao circulante 1.561 1.786 217 - - -
Total 1561 1786 55, 45y (366)  (3g5)
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(a) Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada entre as partes para
prestacao de servico administrativo (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais, cujo critério de
rateio varia de acordo com a natureza do servigo.

(b) Refere-se arepasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo
critério de rateio varia de acordo com natureza do servico.

(c) Refere-se ao contrato de conta corrente entre a Empresa e sua controladora, no qual cada uma das
partes pode estar simultaneamente na posi¢do de credora e devedora, com direitos.

(d) Refere-se a contratos de mituos entre a Empresa e sua controladora, com incidéncia de juros fixos
de 8% ao ano, e vencimento em 2022.

19. Seqguros

A Empresa tem cobertura de seguros contra riscos operacionais em montante suficiente para
cobertura de eventuais sinistros em suas operacfes. A Administracdo revisa anualmente os
limites de cobertura e promove adequacfes de acordo com as capacidades operacionais da
Empresa.

20. Compromissos

a) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesséo

A pratica contabil adotada pela Empresa € a de nao registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, a Empresa possui 0 compromisso de manter
controle auxiliar com a segregacéao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo

a delegacao dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).
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Composicédo da Diretoria

Diretoria
Nilza Marques Fernandes
Julie da Cunha Campbell

Contador
Anderson da Costa
CRC/SP n° 1 SP-244592/0-1
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